Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kgbenhavn ©

Anmeldelse af teknisk grundiag mv.

T henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. samt
mndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
mv. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tveergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.
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Markedsvaerdlgdlag til anvendelse fra og med u1t1m0’520121 ﬁéﬁc{ret ir)i{rahdﬁe\t‘ mn&rede )
gebyrer og uzndret administrationsfradrag og rettelser til anmeldelse af dedelighed og
levetldsforbednng af 28 december 2012 &

Der anmeldes uaendret mvahdltet i markedsvaardlgrundlaget MV2012 der anvendes fra og med
ultimo 2012. Gebyrer er nedsat i forhold til det hidtil anvendte markedsveerdigrundlag MV2011,
og der anmeldes uzendret administrationsfradrag. Endvidere rettes nogle mindre fejl i anmeldelsen
af 28. december 2012 af dedelighed, levetidsforbedring og risikotilleg, og den udfarte
levetldsanal s vediw ges som bﬁa
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Regiemefor opg;arelseul ma:kedsvaardz og ef anmeldte markedsvaerdlg;'ﬁndlag t:;tges P
anvendelse ultimo 2012, siledes at det anvendes til opgerelse af pensionshenszttelserne i
Arsra pport 201 2

Det amneldte vcdmrer forsxknngsklasse log afdehngerne LPUA LP, LR og LE (L=gernes
Enkekasse).




I formlen for levetidsforbedringen i det bedst mulige sken over dedeligheden i
markedsverdigrundlaget, som er anmeldt 28. december 2012, ®ndres eksponenten, sa t regnes i
hele 4r, som udtryk for at dedeligheden ikke @ndres i labet af aret.

Herefter lyder afsnit 25.1.2 i teknisk grundlag for afdeling LP og afsnit 21.1.2 i teknisk grundlag
for afdeling LPUA som falger:

»Bedste sken over de involverede forsikringsrisici

Som de bedst mulige sken over de involverede forsikringsrisici anvendes 1.
ordensforudsztningerne med undtagelse af dedelighed og invaliditet.

Som bedst mulige sken over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed
justeret med et risikotilleg:

1" (x,£) = exp (B{‘ri(x) + BEry(x) + Biry (x)) uFTE(x, t)(1 — risikotilleg)

Hvor k er ken, x er alder til tid t, og hvor £FT*(x, t) angiver Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuverende dedelighed og er givet ved:

lt|-refd
WG t) = T Gorefan)(1 - RE@)

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres arligt
og kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver
observationsaret for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. I eksponenten er
angivet tid t i hele &r som udtryk for, at dedeligheden ikke ®ndres i lobet af dret.

Parametrene S5, B¥ og B¥ estimeres i forbindelse med den érlige levetidsanalyse af
den observerede dedelighed. Funktionerne 1y (x),72(x) og r3(x) er regressorer og er

givet ved:
1 Jorx < xppq
x —
() ={———— forxy ., <x<ixp
Xm — Xm-1
0 Jfor x 2 xp

hvor m = 1,2,3 og (xq, %1, X2, X3) = (40,60,80,100).

Dedeligheden er dermed fastsat pa sadan en made, at der er inkluderet et risikotilleg,
jf. ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hajde for usikkerheden i
fastsattelse af dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige den ikke-
systematiske del af levetidsrisikoen.

Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hajde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotillaeg.




Som bedst mulige sken over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham funktion,
hvor udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne er tilrettet ud
fra opgerelser af den observerede invaliditet fratrukket reaktiveringer hos
medlemmerne gennem de seneste ar pé en sddan méde, at der er inkluderet et
risikotilleeg, jf. ovennavnte bekendtgarelse, bilag 1, punkt 54.

De aktuelle sken anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.”

Afsnit 14.1.2 i teknisk grundlag for afdeling LR og afsnit 14.1.2 i teknisk grundlag for afdeling
LE lyder som folger efter rettelsen:

"Bedste skon over de involverede forsikringsrisici

Som bedst mulige skan over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed
justeret med et risikotillag:

u* (x,t) = exp (ﬁ{‘rl(x) + B¥r,(x) + B¥ry (x)) ufT¥*(x, £)(1 — risikotilleg)

Hvor k er ken, x er alder il tid t, og hvor u¥7*(x, t) angiver Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuverende dodelighed og er givet ved:

|tl~refar
ufrk(x,t) = ,uFT(x,refﬁr)(l - R"(x)) )

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres érligt
og kan findes p4 Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver
observationsaret for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. I eksponenten er
angivet tid t i hele &r som udtryk for, at dedeligheden ikke @ndres i labet af aret.

Parametrene B, B¥ og B¥ estimeres i forbindelse med den érlige levetidsanalyse af
den observerede dedelighed. Funktionerne 1y (x),72(x) og r3(x) er regressorer og er

givet ved:
1 Jforx <Xxp_q
X — X
T(x) ={———— [ forxp.1 <x<Xp
Xm — Xm~1
0 Jfor x = xp,

hvor m = 1,2,3 og (xg, X1, X2, x3) = (40,60,80,100).

Dadeligheden er dermed fastsat pa sddan en made, at der er inkluderet et risikotilleg,
if. ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hejde for usikkerheden i
fastsettelse af dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige den ikke-
systematiske del af levetidsrisikoen.




Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hejde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotilleg.

De aktuelle sken anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.”

I Bilag 2-5 til anmeldelsen fremgar de ndrede afsnit af teknisk grundlag for afdeling LP, LPUA,
LR og LE i deres fulde lengde og med @ndringsskrift, s &ndringerne tydeligt fremgér.

De nzvnte parametre i markedsverdiopgerelserne, jf. afsnit 21 i teknisk grundlag for afdeling
LPUA, afsnit 25 i teknisk grundlag for afdeling LP, afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LR
og afsnit 14 i teknisk grundlag for afdeling LE fastsettes ultimo 2012 som folger:

Det bedst mulige skon over dedeligheden i markedsvardigrundlaget MV2012 til anvendelse fra
og med ultimo 2012 fastsettes i henhold til ovennzvnte regler i teknisk grundlag for afdeling
LPUA, LP, LR og LE til felgende:

.Iu-k(xl t) = #?d(x: t)
= exp (ﬁ{‘rl(x) + B, (x) + B¥ry (x)) ufTk(x, £)(1 — risikotilleg)

hvor pFT# (x, t) angiver Finanstilsynets benchmark for den observerede nuvarende dodelighed og
er givet ved:

It]-2011,5
uFTR(x, £) = pFT (x, 2011)(1 = R¥(x))

Og hvor folgende S-vardier, som er fundet i levetidsanalysen, anvendes:

Parameter Mand Kvinder
B1 -1,0923 0
B2 -0,1922 0
B -0,1737 0

Mandenes dedelighed er dermed forskellig fra benchmarkdgdeligheden for alle aldre, mens
kvindernes dedelighed ma antages at falge benchmarkdedeligheden.”

I forhold til anmeldelsen af 28. december 2012 er der rettet, sé det fremgar, at t regnes i hele ar, og
referencearet er rettet fra 2011 til 2011,5, sa det fremgér, at der fx ultimo 2012=primo 2013 regnes
med 1,5 ars levetidsforbedring i forhold til den estimerede modeldodelighed, da vi antager, at
Finanstilsynets opdaterede benchmark gzelder medio 2011.

Efterfolgende i anmeldelsen af 28. december 2012 er risikotillzgget angivet, men sidste decimal
er forkert, idet risikotillazgget er angivet til 3,64608 pct., hvor der skulle have stéet 3,64609 pct.

. - - o - . m~m = A




Det rettede afsnit om risikotillesgget lyder:

“Risikotillegget udger 3,64609 pct. og er fastsat ud fra principperne i notatet “Solvency 2:
Longevity Stress and the Danish Longevity Benchmark.” af 18. september 2012 fra Den Danske
Aktuarforening. Af hensyn til at kunne beregne markedsvaerdierne ud fra én dedelighed, beregnes
den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen ud fra risikotillegget og modeldedeligheden, hvor
den i ovennzvnte notat beregnes ud fra risikotilleegget og en stresset modeldadelighed. Den
resterende del af levetidsrisikoen vil indgd i fastseettelsen af pensionskassens individuelle

solvensbehov.”

Den anvendte invaliditet i markedsvaerdigrundlaget i afdeling LPUA og LP er uendret:
Mend:

e =0,6-(0,0004 +10*5100050x)

Kvinder:

P =0,6-(0,0010+ 100716010000

For de pvrige biometriske parametre anvendes fortsat samme vardier pA markedsveardigrundlaget
som pa 1. ordens grundlaget.

Som sken over gebyremne anvendes fortsat 2. ordens gebyrer. I forhold til gebyrerne i MV2011 er
de nedsat i afdeling LP, dog ikke det nye Fere-gebyr der er indfort med virkning fra 1. juli 2012,
jf. anmeldelse af 28. december 2012. Gebyrerne er uzndrede i afdeling LPUA og LR:

Gebyr™U* = 216 kr, Gebyrlo " = 216 kr, Gebyry, " = 336 k.

eut ops

Cebyrt” = 240k, Gebgr:; =192 kr,, GEng‘;Z 300 k.
GE!JI__};-LR =72 ks, Gebgralﬁ = 72 kr.., GEbgritugskud —750 kT,

evt

Gebyr " = 288 kr, Gebyr,;™ = 28B kr.

eyt

Satsen for administrationsfradrag i afdeling LP er uendret 1,5 pet.

Af tabel 1 fremgar merhenszttelserne som folge af den ndrede markedsveerdidedelighed og
levetidsforbedring og det &ndrede risikotilleg. Negative beleb i tabel 1 er udtryk for, at
endringen medforer et fald i den pageldende markedsverdisterrelse. Dedelighed i
udgangspunktet er sat ned for mandene og forhajet for kvinder. Levetidsforbedringen er stort set
uendret for mendene og forhajet lidt for kvinderne. Samlet giver ndringerne typisk lidt lavere




garanterede ydelser og lidt sterre bonuspotentialer, undtagen for grupper, hvor mandene har stor
vaegt, det vil sige i LPUA og i gruppen LP 0,5 pet. B II, som omfatter de idste ordninger, der
omtegnede 1. maj 2012. Men der er tale om smé @ndringer. Selvom verdien af den forventede
fremtidige bonus til forsikringstagerne i form bonuspotentiale pa fremtidige medlemsbidrag og
hvilende pensioner ndres lidt som felge af den &ndrede dedelighed og levetidsforleengelse, er
der dog reelt ingen ekonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da rentebonus mere

athenger af det kollektive bonuspotentiale.

[Tabel 1. Skannet merhensatrelse ultimo 2012 som felge af sndret MV-dedelighed, mio. kr. |

i

5 ! | Garanterede |Bonuspotentiale | Bonuspotentiale ’
‘Garanterede:  fripolice- pa | pafremtidige ¢ Markeds-
Kontorentegruppe i ydelser | ydelser  fripoliceydelser | medlemsbidrag vaerdi
ILPUA 4 pct. D I L. 18 14 .o
LBUAQSpetfradpD 4 & o
LP35ptD | 11 o
LPOSpctfra35pet D | L 5
LP3,5pct.C_ -1 -1

LP O,5pct fra3,5pct C
LP35pctB

1P 0,5 pet fra 3,5 pct.
LP3pct.C

LPOSpetfradpetC | ol

LP3pctB
LP 0,5 pct. fra 3pct B
\LP 3 pet. unisex €

\LP 0,5 pct. fra 3 pet. unisex E

i

ILP 3pctunisexB
'LP 0,5 pct. fra 3 pet unisex E
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LPOSpctB R 40| )

LPOSpctBN . 30 %33 o
LPO,5pct unisexB 32 32 ! o
LP 05 pet unisex BII 2 2 0
LR B o 8] o 0
LED 1 0 : 1
I alt -85, 20! 105! 25§

Aftabel 2 fremgar et sken over merhensattelserne som flge af de nedsatte gebyrer i afdeling LP
Som det fremgar, falder de garanterede ydelser med ca. 20 mio. kr., mens bonuspotentialet af
fremtidige medlemsbidrag stiger med ca. 17 mio. kr. Samlet set falder markedsvardien med 3
mio. kr. For forsikringstagerne har &ndringerne den betydning, at der forventes at g4 mindre af
bonus til administration. Det afspejler sig allerede for 2013, hvor 2. ordenssatserne for gebyrerne

ogsa er &ndret og svarer til satserne i MV 2012,




"Tabel 2. Skannet merhens&ttelse ultimo 2012 pga. eendrede gebyrer, mio. kr. i

§ - Bonuspatentiaie :

f . Garanterede ' Bonuspotentiale.  pa hvilende

: GCaranterede | fripolice- péd fremtidige = pensioner {fer
Kontorentegruppe ydelser ydelser . medlemsbidrag § forbrug] ;
LPUA&pctD 0 ‘ 8] G
LPUADS pﬁfi‘ra 4ggt;va o o o o]
P35pctd L 1) 1 o -0
iPO5pctfra35pct D -l el 0 ol
P35pctC 0O 0 o o}
LPOSpctfra35pet C 0 0 o o
LP35pctB 0 o o} o
LPOSpetfra3Spet B 0 O oo o o
wP3prc . 0O .o o ol
LPOSpctfraspett . O O o_ 0
QI.PSpc‘t__g_ | ‘ g = o ar
(P 0,5 pet fra 3pct“l"3 : P , o G =k
LP3pctunisexC | o o o o
LP OS5 pet. fra 3pct. unisex € 0 0 0 o]
LP3pctumsexB 0O 0 o o
LP 0,5 pet. fra 3 pet. unisex E 0 .o o o
LpOSpctB 1 o .0 o o
LPOS5pctBI 1 7 A R kO .o
LPO5pctunisexB 100 ‘16; ______ 100 0
1POS5pctunisexBI O o o ]
1alt -20! -20i 17 0!

Pensionskassen er i forbindelse med den senest udfarte levetidsanalyse, der vedlegges som bilag
1, get bort fra at anvende udglattede dedeligheder i markedsvardigrundlaget, og anvender nu den
modeldodelighed, der fas i levetidsanalysen justeret med et risikotilleg.

ZEndringen af risikotillegget vedr. dedelighed er indeholdt i tabel 1. I anmeldelse af 28. december
2012 er angivet et skon over risikotilleeggets belobsmassige storrelse beregnet ud fra ultimo

november 2012. I tabel 3 er opdaterede beregninger ud fra ultimo 2012. Det hidtidige risikotilleg
pé dedeligheden, som bestod i en 2 méneders aldersforskydning, havde en lidt mindre effekt, men
der er ikke foretaget beregninger med dette ultimo 2012.

Som det fremgir af tabel 1 ovenfor har @ndringerne i dedelighed, levetidsforbedring og
risikotilleeg i markedsvaerdigrundlaget kun en meget lille effekt pa markedsvaerdien af

pensionshensettelserne.
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Af tabel 3 fremgér et sken over risikotillazgget beregnet ultimo november 2012.

Tabel 3. Risnkottli&ggets betgdmng far diverse markedsvasrdistarrelser uttimo 2012, mio. kr. | :

. Bonuspotentiale |

LPQSpct.fra 3pct. B
LP3 pct. unisex C

iLP 0,5 pct. fra 3 pct. umsex E
LP 3 pct unisex B

Garanterecie Bonuspntentzale pa hvilende
; Garanterede - fripolice- . pa fremtidige pensioner (fer
{Kontarentegruppe ydelser ydelser ; medlemsbidrag forbrug) Total
LPUA4pctD a2 42! o 0 42|
LPUAOSpct.fra 4pct D | 5 5 1 o 4
LP35SpctD | 16 15 o 0 16,
LPOSpctfra35pet D 1 0 o
PE5ptc 15 o -
LPOSpct fra3,5pct C o 3
I_‘P%Spct.B ...... o o - |
LPOSpct fra35pct B O o ‘
LP Spct C o =
1P D, Spct. fra 3pct.C | o 0
\LP 3pct. B 0 o]
o .
o b:
o .
o o
o o:

LP 0.5 pct. fra 3 pct unisex E

ocoorODHNOOR

: ) \ i : :|,..1;
‘00000~ 000=0G- U

LPOS5pct. B ) 67 47 3 .

LPOSpct. B 233 215 -215 18

'LP 05 pct unisex B 67 16 -16 51, o
I.P 0, 5 pCt. unisex Bl 2! 1 -1 -1 el
IRB o o o 0 0
o o o o o o
Talt 456 360 -281) .95 81

Aftabel 4 og 5 fremgar de beregnede restlevetider i det gamle markedsvaerdi grundlag og det nye.

Restlevetiderne er beregnet uden risikotilleg.

Tabel ‘4. Ma=nd - Restlevetider angivet i ar

MV 2011
{uden aldersforskydning] Mndeldadehghed

. Alder 2012 | 2020 2050 = 2012 = 2020 2050
.20 | 6+84 | 6837 | 7008 | 6771  BB22 69,80
a0 4649 47,09 46,42 | 47,01 48,87

B0 2562 | 2619 4 2561 | 26,23 28,20

80 8,57 8,85 9,87 8,76 9,00 9,86

"__’__'____.___‘M B ) o _ o




Tabel 5. Kvinder - Restlevetider angiveti ar ;
' MV 2011 ; !

(uden aldersforskydning) _ Modeldedelighed j
2012 | 2020 | 2050 @ 2012 | 2020 | 2030 |

. 69,01 | 6949 @ 7l24 @ 6811 | 6865 @ 7046

4B4S | 4890 | 5056 | 4688 | 47,54 4943 |
2801 | 2843 | 2098 2687 | 2733 28,97 |
' @89 | 1019 | 11,31 10,14 | 1045 @ 11,58 |

Det ses af tabel 4 og 5, at modeldedeligheden giver stort set uzndrede restlevetider for mendene,
og typisk 1 &rs lavere restlevetider for kvinderne undtagen i de ldste aldre, hvor
modeldedeligheden giver lidt hgjere restlevetid.

Den relativt store &ndring for kvindernes vedkommende skyldes, at levetidsanalysen udferes pa
hele bestanden, det vil sige bade medlemmer og agtefzellepensionister, hvor pensionskassen hidtil
har udglattet dedeligheden alene pa baggrund af mediemmernes dedelighed. Da der er et
betydeligt antal gtefellepensionister i de @ldre aldersgrupper hos kvinderne, pavirker disse
udfaldet af levetidsanalysen. Levetidsanalysen vil blive udfert hvert ar, og en eventuel effekt som
folge af flere kvindelige medlemmer i de eldre aldre vil dermed indgé i den érlige opdatering af
modeldedeligheden.

Markedsverdien af pensionshensattelserne er i bilag 1 beregnet ogsd med Finanstilsynets
benchmark. Disse beregninger er dog uden risikotilleg. I tabel 6 fremgar forskellen pa
markedsverdierne beregnet med den anmeldte dodelighed og med Finanstilsynets benchmark
tillagt effekten af risikotilleegget. Det ses, at de garanterede ydelser er 970 mio. kr. storre, end hvis
benchmark var brugt for bade kvinder og meend. Nér der ogsé er forskel for kvinderne
vedkommende, skyldes det, at en del medlemmer har tilknyttet kollektiv zgtefellepension, hvor
det er forudsat, at mgtefzellen er en mand.

“Tabel 6. Forskelle | markedsvaerdi mellem modeldadelighed og benchmark ultimo 2012, mio.kr.

E ~ Bonus- | |

'  potentiale pd | Bonuspotentiale.
\Garanterede| fripolice- | pa fremtidige | ; s
| ydelser | ydelser | preemier | Markedsveordi . Pct. |

M B — ez 706 79 148 043

Kvinder . 38 21 -13) 4 002

Ialt ' g70:; -727. -g93: 150 0,28

Som det fremgdr af tabel 2 har de &ndrede gebyrer stort set ingen effekt pa
markedsvardihensattelserne.
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'131LAG 2

Teknisk grundiag for afdeling LP Side 21.01

21.0.0. Fordeling af resultat 0g bonusregler

21.0.0. Fordeling af resultat

Avrets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.

Risikogrupperne i aAfdeling LP fremgar af harS-risikegrupperif-afsnit 21.2.0.
Det realiserede resultat for hver risikogruppe, der opgeres som resultatet efter ri-

stkobonus og for betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes som de i
perioden bogferte betalte 2. ordens risikoprazmier fratrukket dels de i perioden
bogferte skader herende til pensionsordninger i gruppen inklusiv &ndringer i tek-
niske reserver sasom RBNS—I—BNR—eg—erstatnmgshens&ttelser herunder RBNS

vedfefer—fe;fa%dﬂe—ﬂeke—bdaeta}te—pemmsydelsef og dels den &ndrmg i admlm-

strationshensattelsen, som ovennavnte risikoresultat giver anledning ti} (det vil
sige 1 pct. af ovennavnte risikopramier fratrukket de bogferte skader inklusiv
endringer i tekniske reserver). Resultatet af genforsikring for hver risikogruppe
indregnes i risikoresultatet. Gruppens realiserede resultat for risikobonus frem-
kommer ved at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden udlodde-
de risikobonus.

Afdeling LP udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede
resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkostningsbo-
nus og for betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes for pensionsord-
ningerne herende til i gruppen som:

de i perioden bogferte betalte 2. ordens omkostningsdakkende fradrag, her-
under gebyrer

- de i perioden bogforte forsikringsmaessige administrationsomkostninger

- den i perioden bogferte pensionsbonus

- @ndringen i administrationshensattelsen (pa 1 pct. der er indeholdt i den
retrospektive hensattelse), der ikke skyldes den tilskrevne forrentning eller
risikoresultatet.

Pensionsbonus fratraekkes ved beregning af omkostningsresultatet, da pensions-
bonus betragtes som udbetaling af andel af administrationshenszttelsen til fx
deekning af gebyrer.

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udioddede omkostningsbo-
nus.

| Rentegrupperme i aAfdeling LP fremgér at har-9-rentegrapper—f-afsnit 21.2.0.
Renteresultatet for hver rentegruppe bestér af summen af renteresultaterne for de

| underliggende kontorentegrupper. Pererialt 16 kKontorentegrupperne fremgar

ogsé af afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver af disse kontorentegrupper (se afsnit

| 05-03-201327-02-2013 GG LP21bonus-24 som bilag 2. docxER2Hberus-24-doe

Anmeldt til F



131LAG 2

Teknisk grundlag for afdeling LP Side 21.02

21.2.0) opgeres som:
Pensionsteknisk resultat
+ overfort investeringsafkast
+ pensionsafkastskat
+ tilskrivning af bonus
+ @ndring i kollektivt bonuspotentiale
+ andring i1 bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit

- risikoresultatet (efter bonus)
- omkostningsresultatet (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet an-
dringer i kollektivt bonuspotentiale eller &ndringer i bonuspotentiale pa fripolice-
ydelser, som er foretaget jf. afsnit 25.2.10, kontribueres manedligt inden for hver

kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede renteresultat for hver kontorentegruppe,
jf. ovenstiende, og dermed ogsa det samlede realiserede renteresultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgér af en note til regnskabet.
Det samlede afkast for afdeling LP bestar af afkastet for

o Renteafdekningsaktiverne (Renteafd(.)), hvis formal er at afdeekke renteri-
sikoen. Kontorentegrupper med samme grundlagsrente deler renteafdaek-
ningsaktiver

o Afdekningsaktiverne (Afd(.)), hvis formal er mere generelt at nedbringe
investeringsrisikoen, og som deles enten pa gruppeniveau (dvs. alle kon-
torentegrupper i LP), pd garanteret/betinget garanteret niveau (dvs. pa
kontorentegrupper med garanterede ordninger eller kontorentegrupper
med ordninger med betinget garanti), pa grundlagsrente-niveau (dvs. alle
kontorentegrupper med samme grundlagsrente) eller er tilknyttet en enkelt
kontorentegruppe. Betegnelsen afdakningsaktiver er her en bred beteg-
nelse, som kan omfatte ikke alene egentlige aktieafdekninger, men ogsa
investeringer 1 fx obligationer

® Investeringsaktiverne

Kontorentegrupper med samme grundlagsrente kan indga i et afdeekningsfzlles-
skab, en sakaldt udjaevningsgruppe. Afdeling LP har 3 udjevningsgrupper, jf. af-
snit 21.2.0.

Som fordelingsnegle bruges i det folgende betegnelsen markedsveerdi primo ma-
neden. Herved forstds for kontorentegruppe i (MV(i)) markedsvardien inklusive
kollektivt bonuspotentiale (KB(i)) (med andel af kollektive bonuspotentialer fra
de relevante omkostnings- og risikogrupper) fratrukket markedsvardien af en
eventuel renteafdekning (RenteAfd(i)) og/eller afdekning (Afd(i)), og for egen-
kapitalens vedkommende er det markedsveaerdien primo maneden reduceret for
den andel, der ikke er placeret i investerings og/eller afdekningsaktiver.
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Ved andelen af kollektive bonuspotentialer fra en omkostningsgruppe henholdsvis
risikogruppe forstds det bidrag til det pagaldende kollektive bonuspotentiale, som
kontorentegruppen har bidraget med primo &ret reguleret for dens andel af om-
kostnings-/risikoresultatet frem til primo den aktuelle méned.

Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale herende til risiko- og omkostnings-
grupperne indgar saledes som en del af de relevante kontorentegruppers afkast,
hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte ordninger i kontorente-
grupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive bonuspotentiale i risiko-
og omkostningsgrupperne.

Fordeling af afkastet mellem udj=vningsgrupperne

Udjevningsgruppe U far felgende andel af afkastet af investeringsaktiverne (Af-
kast(InvAkt)), idet egenkapitalen udger sin egen udjevningsgruppe:

D (MV(i) - Afd(i) - RenteAfd(3))
ieU Afkast(InvAkt)
> MV(i) - Afd(i) - RerteAfi()

ielP

Renteafdakningsaktiverne er fordelt pa udjevningsgrupperne ud fra grundlags-
renten, Afkastet for renteafdeekningsaktiverne herende til en given grundlagsrente
tilfalder derfor udjzvningsgruppen med samme grundlagsrente. Tilbage er at for-
dele afkastet fra afdeekningsaktiverne. Hvis hele LP er falles om en afdekning,
bruges samme nggle som ovenfor til at fordele afkastet. Hvis det kun er grupper
med garanterede ordninger, der er faelles om en afdaekning, bruges samme negle
som ovenfor, dog summeres i neevneren kun over grupper med garanterede ord-
ninger. Hvis en afdaekning herer til én bestemt udjevningsgruppe, gér hele atka-
stet for-af denne afdekning til udjavningsgruppen. Hvis en kontorentegruppe er
alene om en afdaekning, gar afkastet til kontorentegruppen.

Fordeling af afkastet inden for udjsevningsgrupperne

Hvis der ikke er tilknyttet renteafdaekningsaktiver til en udjevningsgruppe, bliver
afkastet for udjaevningsgruppen fordelt mellem kontorentegrupperne ud fra deres
markedsvardier primo maneden inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel
af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper): -

MV(i)
> MV(D)

1Ll

Afkast(U)

hvor Afkast(U) angiver det samlede afkast indenfor udjevningsgruppen.

Hvis der er tilknyttet renteafdeekningsaktiver til udjaevningsgruppen opdeles afka-
stet pé afkastet af investeringsaktiverne, Atkinv(U), og afkastet af afdekningsak-

tiverne AfkAfd(U). Afkastet af investeringsaktiverne fordeles indenfor udjev-
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ningsgruppen efter ovenstaende negle, mens afkastet af afdeekningsaktiverne for-
deles efter folgende principper:

—tar-hHver kontorentegruppe indenfor udjavningsgruppen tildelest afkast svaren-
de til @ndringen i de garanterede ydelser og bonuspotentialet pé fremtidige pree-
mier. der udelukkende skyldes @ndringer i diskonteringsrenten-A{GY+BP), fra
primo til ultimo méaneden korrigeret for PAL-skat. tillagt kontorenten.-PAL-

—oerecnetprbne

aret: Dvs. kontorentegruppe i far felgende afkast:

A(GY+BP): - ARetroi + AKR;

Ao(GY+BP) = - PAD

Den resterende del af afkastet for udjzvningsgruppe U (bemark dette kan vare
negativt):

Res(U) = ATKATd(U) - > Aois(GY+BP), -~ | Form
1l _. - Felth

Aast(L) EA(GWBP),
yal! (1_5,)

fordeles mellem kontorentegrupperne herefter-indentor udjaevningsgruppen; ud
fra konterentegruppernesmarkedsveerdierprimovardierne af GY og BP. det vil

sige. at kontorentegruppe i tar falgende afkast fra afdsekningsaktiverne:

AKAFA (i) = Aos(GY+BP) + <ot DP)rine_peg(U)) —
> (GY+BP),,., s L

eventuelr e . i

NGY +BP), MV(|)+KB(|) ARN() - RenteAfd(l) NGY +BP),
Afkast(U)—» ————]
Ts) SV - 2>

icU

Afkastet for kontorentegrupperne i1 udjzvningsgruppe U er dermed givet ved:

k(i) = Aos(GY+BP) + CY*BP)rime ResU) + YW _ Afenv(uy Apans
> (GY+BP),,, > MV() -
1elU el

Egenkapltalen forrentes med afkastet af de pa-investeringsaktiverae,den er inve-

steret 1. egatkastetaf densseparate-atdeekningerplus en r151k0forrentnmg RFR
p.a. Investeringsatkastet-og-aAfkastet af de aktiver. den er investeret i, bliver til-
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delt direkte. - i

gen—a#mes&e&&gsakﬂ#emes—aﬂeas{—mens rlslkoforrentnmgen betales af konto-

rentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede forrent-
ning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pa de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udgar for pensionskassen. Fordelingsnoglen for risiko-
forrentningen opdateres efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af:

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de ele-
menter af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR())

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution (operationelle risici}

c¢) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til in-
dividuel solvens, jf. a) ovenfor. Denne andel er dermed fast pa kvartalsbasis.

Der beregnes manedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov
for alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem kontorente-
grupperne ud fra deres markedsverdi plus kollektivt bonuspotentiale (med andel
af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver malsztningen for eksponering i investeringsak-
tiver, Malsztningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsakti-
ver betegnes GarEksp, mens eksponeringen i investeringsaktiver for ordningerne
med betinget garanti som udgangspunkt er 100 pct.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursri-
siko pa hejst IS pct. pa 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af en-
sket basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pa AKKIS pct. pa 10-ars
horisont). Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleggelse af en rimelig
storrelse af risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastlagges for et
kalenderdr ad gangen malsatningen for omfanget af investeringsaktiver i de ga-
ranterede grundlag GarEksp.

Kontorentegruppe i’s vagt ved fordeling af residualen er:

Resvgy MV Bep) ﬁ
Z MV(D)- Bksp(i) ;
“ (MV(i)HCB(D) Eksp()

Resv@t(i) = LA
2. (MVGyKB() Elsp(i))

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling
LP og LPUA.
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Hvor Eksp(i) der defineret ved:

) Garbksp—Just(i), ie{Caranterede ordninger |
Eksp(1 =
1=Just(i), i e{(}dninger med betinget garanti}

Hvor Just(i) for de garanterede ordninger angiver forskellen mellem malsztningen
og den valgte procentdel af investeringsaktiver og for ordninger med betinget ga-
ranti angiver Just(i} forskellen mellem fuld investering i investeringsaktiver og
den valgte procentdel af investeringsaktiver for kontorentegruppe i. Denne juste-
ring kan direkte relateres til kontorentegruppens separate afdeekningsaktiver.

Residualen pé kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko, kontorente-
gruppen palegger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra indi-
viduel solvens.

Vagten, som kontorentegruppe i tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

EXBelst() = ResVzegt(i)- Residual + VAR()

1PUA

> (ResVagH(i) - Residual + VAR())
Ved et positivt renteresultat tilbagebetales farst [an af bonuspotentiale p fripoli-
ceydelser. Herefter betales egenkapitalens risikoforrentning i henhold til oversta-
ende beregning. Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige
summen af de realiserede resultater (dog ikke medregnet @ndringer i kollektivt
bonuspotentiale eller endringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser) fratrukket
eventuel tilbagebetaling af 14n pa fripoliceydelser for kontorentegruppeme. I den
udstreekning en kontorentegruppe ikke har mulighed for at dekke sin andel af ri-
sikoforrentningen, overferes den manglende forrentning til en skyggekonto for
egenkapitalen for den pagzldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrent-
ning fremgér af en note til regnskabet. Skyggekonti forrentes pd ménedsbasis pa
samme méde som egenkapitalen, dvs. som folger:

SKEui=SKEpsi (1 + RFRpa + [Agk)

hvor SKEui og SKErii er ultimo hhv. primo verdien for skyggekontoen horende
til kontorentegruppen (hhv. risiko- og omkostningsgruppen), RFRq er risikofor-

rentningen pa manedsbasis (= ((1+ RFR)""? —1), og -IAgk er afkastet (i pct.) af de

aktiver. som egenkapitalen er investeret is-afkasti-proecent-bestemt-ved:

EK

Ay ~—
Pri
hvor LA er afkastet af investenngsakiiversetpeb—oasAdkasitidd | +erathasteral
epenkapitaiens separatealdmkainuer e _--1 Ko
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21.1.0.

21.2.0.

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe sterre end det tilbagebetalte ldn
pé fripoliceydelser og egenkapitalens risikoforrentning herende til kontorente-
gruppen, dekkes dernzst skyggekontoen horende til egenkapitalen. Er resultatet
herefter stadig positivt, allokeres det resterende belgb som kollektivt bonuspoten-
tiale for den pag=zldende kontorentegruppe.

Hvis periodens renteresultat er negativt, overferes hele risikoforrentningen horen-
de til den pagaldende kontorentegruppe til skyggekontoen. Kontorentegruppen
skal endvidere i det omfang, det er muligt, dakke det negative renteresultat med
egne midler efter de i afsnit 25.2.10 anferte retningslinjer, dvs. ved en reduktion
af bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der forst er foretaget en nedskriv-
ning af det kollektive bonuspotentiale. S&fremt det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan
d=kke kontorentegruppens negative renteresultat, dekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skygge-
kontoen for den pagaldende kontorentegruppe.

Hvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henlegges resultatet
til kollektivt bonuspotentiale for den pdgaldende risikogruppe. Er periodens risi-
koresultat negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspo-
tentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt ud
kan d=kke risikogruppens negative risikoresultat, dekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det belgb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skygge-
kontoen for den pagzldende risikogruppe.

Hvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlegges resultatet til kollektivt
bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat nega-
tivt, dackkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Safremt
det kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dekke
gruppens negative omkostningsresultat, dekkes det resterende belab af egenkapi-
talen. Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
omkostningsgruppen.

Ovenstaende regler gelder fra og med regnskabsaret 2042-2013 og kan sndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ

Dette bonusregulativ galder for alle medlemmer og pensionister t afdeling LP.

Reglerne for bonusfordeling kan @ndres ogsa for allerede tegnede pensionsord-
ninger.

Allerede fordelt bonus kan ikke bereres, se dog de nevnte forbehold i afsnit 2.

Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper,
omkostningsgrupper og udjavningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdaekninger opdelt
i grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.
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For renteelementet er pensionsdaekningerne opdelt i rentegrupper, som er under-
opdelt i kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestar af 2 pensionsdeknin-
ger, kilde- og afledt deekning, hvor den afledte dekning er oprettet til pensions-
stigninger fra kildedekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i rente-
bénd (A. B, C eller D) ud fra den vagtede grundlagsrente primo éret. Ultimo 2012
er der fplgende rentegrupper::

LP 3,5 med afledt-A

Hvor 0 pct. <= den vaegtede grundiagsrente < 1 pet.

Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-A og LP 0,5 pct.
fra 3,5 pct.-A_med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3,5 med afledt-B

Hvor I pct. <= den vegtede grundlagsrente <2 pct.

Bestér af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-B og LP 0,5 pct.
fra 3,5 pct.-B_med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3,5 med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestér af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-C og LP 0,5 pet.
fra 3,5 pct.-C med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3,5 med afledt-D

Hvor 3 pct. <= den vagtede grundlagsrente <= 3.5 pct.

Bestar af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-D og LP 0,5 pct.
fra 3,5 pct.-D med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3 med afledt-A
Hvor 0 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 1 pct.
Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-B-A og LP 0,5 pct.

fra 3,0 pct.-BA med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3 med afledt-B
Hvor | pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.
Bestéar af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-B og LP 0,5 pct.

fra 3,0 pct.-B med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3 med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdackninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-C og LP 0,5 pct.
fra 3,0 pct.-C_med kensopdelt beregningsgrundlag

LP 3 unisex med afledt-A

Hvor 0 pct. <= den vaeegtede grundlagsrente < 1 pct.

Bestér af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pet. unisex-B-A og LP
0,5 pct. unisex fra 3,0 pct.-BA
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LP 3 unisex med afledt-B

Hvor 1 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestér af pensionsdzkninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct. unisex-B og LP 0,5
pet. unisex fra 3,0 pct.-B

LP 3 unisex med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vagtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct. unisex-C og LP 0,5
pet. unisex fra 3,0 pct.-C

LP0,5-A

Hvor grundlagsrenten er 0,5 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 0,5 pct. med kensopdelt be-
regningsgrundlag

LP 10,5 unisex-A
Hvor grundlagsrenten er 0,5 pct.
Bestéir af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 0,5 pct. unisex.

LP 10,5-A II

Hvor grundlagsrenten er 0,5 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 0,5 pct. Il med kensopdelt
beregningsgrundlag

LP 10,5 unisex-A Il
Hvor grundlagsrenten er 0,5 pct.
Bestér af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 0,5 pct. unisex I1

Primo 2013 sammenlzgges de rentegrupper. der har samme grundlagsrente og

for omtegningen i 2012) eller generation II (omtegnede ordninger fra 2012), eller

ved om der er anvendt kensopdelt beregningsgrundlag eller faelleskensbereg-
ningsgrundlag. De tilsvarende kontorentegrupper sammenleeges oesa. Efter
sammenlegningen primo 2013 er der folgende rentegrupper:

LP 3.5 med afledt-A
Hvor 0 pct. == den vaegtede grundlagsrente < 1 pct.

Bestar af pensionsdazkninger fra kontorentegruppe LP 3.5 pct.-A og LP 0.5 pet.
fra 3.5 pct.-A

LP 3,5 med afledt-B
Hvor I pet. <= den vegtede grundlagsrente < 2 pet.
Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-B og LP 0.5 pct.

fra 3.5 pct.-B

LP 3.5 med afledt-C
Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pct.
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Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3.5 pet.-C og LP 0.5 pet.
fra 3.5 pct.-C

LP 3,5 med afledt-D

Hvor 3 pet. <= den vaegtede grundlagsrente <= 3.5 pct.

Bestar af pensionsdackninger fra kontorentegruppe LP 3.5 pet.-D og LP 0.5 pct.
fra 3.5 pct.-D

LP 3 med afledt-A
Hvor 0 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 1 pct.

Bestar af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 3.0 pct.-A og LP 0.5 pct.
fra 3,0 pct.-A

LP 3 med afledt-B
Hvor 1 pct. <= den vaeegtede grundlagsrente < 2 pct.
Bestar af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3.0 pet.-B oz LP 0.5 pct.

fra 3.0 pct.-B

LP 3 med afledt-C
Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pct.
Bestdr af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3.0 pct.-C og LP 0.5 pet.

fra 3.0 pct.-C

LP 0,5-A
Hvor grundlagsrenten er 0.5 pct.
Bestar af pensionsdaskninger fra kontorentegruppe LP 0.5 pct.

Kontorentegrupperne er for sammenlagningen ultimo 2012:

LP 3,5 pct.-A , LP 3,5 pet.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pet.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 3,5 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999 (for ydel-
sesprofil 10 og 14 fordeles bonus for ar 2000 og frem dog fortsat pa ydelsesprofil
10 og 14). Det vil sige pensionsdakninger med ydelsesprofil 9, 10, 11, 12, 14, 15
og 16 og aktuelle pensionsdakninger, der hidrerer herfra. Pensionsdakningerne er
kildedaekninger. Betegnelsen A, B, C eller D (rentebéndet) angiver, hvilken vaeg-
tet grundlagsrente den pagaldende pensionsdakning og dens afledte pensions-
dakning har primo aret.

LP 3,0 pet.-A, LP 3,0 pct.-B, LP 3,0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 3 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdekninger med ydelsesprofil 17, 18, 19 og 20, og aktuelle pensionsdak-
ninger, der hidrerer herfra. Pensionsdakningerne er kildedzkninger. Betegnelsen
A, B eller C (rentebandet) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den pag=ldende
pensionsdzkning og dens afledte pensionsdaekning har primo éret.

LP 3,0 pet. unisex-A , LP 3,0 pet. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C
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Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa feelleskensberegningsgrund-
lag med grundlagsrente 3 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdakninger med ydelsesprofil 21, 22, 23 og 24 og aktuelle pensionsdeaek-
ninger, der hidrerer herfra. Pensionsdeekningerne er kildedeekninger. Betegnelsen
A. B eller C (rentebdndet) angiver, hvilken vaegtet grundlagsrente den pageldende
pensionsdzkning og dens afledte pensionsdekning har primo aret.

LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-A, LP 0,5 pct. fra 3,5 pet.-B, LP 0,5 pct. fra 3,5 pet.-C,
LP 0,5 pct. fra 3,5 pet.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 0,5 pet. (nedsat fra 2 pet. til 1 pet. ultimo 332042010
og til 0,5 pct. ultimo +4-268432012) hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra
gruppe LP 3,5 pct. Det vil sige afledte pensionsdaekninger med ydeisesprofil 25,
26, 27, 29, 30 og 35 og aktuelle pensionsdakninger, der hidrerer herfra. Pensi-
onsdekningerne er afledte deekninger. Betegnelsen A, B, C eller &-D (renteban-
det) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den pagaldende pensionsdzkning og
dens kildedakning har primo &ret.

LP 0,5 pct. fra 3,0 pet.-A , LP 0,5 pct. fra 3,0 pet.-B, LP 0,5 pet. fra 3,0 pet.-C
Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 0,5 pct. (nedsat fra 2 pct. til 1 pet. ultimo 201044204+
og til 0,5 pet. ultimo ++20432012) hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra
gruppe LP 3,0 pct. Det vil sige afledte pensionsdekninger med ydelsesprofil 25,
26, 27, 29, 30 og 35 og aktuelle pensionsdakninger, der hidrerer herfra. Pensi-
onsdakningerne er afledte dekninger. Betegnelsen A. B eller C (rentebandet) an-
giver, hvilken vagtet grundlagsrente den pagzldende pensionsdekning og dens
kildedazkning har primo aret.

LP 0,5 pet. unisex fra 3,0 pet.-A, LP 0,5 pet. unisex fra 3,0 pct.-B, LP 0,5 pct.
unisex fra 3,0 pet.-C

Eventuelle og aktuelle penstonsdakninger tegnet pa felleskensberegningsgrund-
lag med grundlagsrente 0,5 pet. (nedsat fra 2 pet. til 1 pet. ultimo +3-2041-2010
og til 0,5 pet. ultimo +4-20432012) hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra
gruppe LP 3,0 pct. unisex. Det vil sige afledte pensionsdakninger med ydelses-
profil 31, 32, 33 og 34 og aktuelle pensionsdekninger, der hidrorer herfra. Pensi-
onsdzkningerne er afledte dekninger. Betegnelsen A, B eller C (rentebandet) an-
giver, hvilken vaegtet grundlagsrente den pagaldende pensionsdaekning og dens
kildedeekning har primo aret.

LP 0,5 pct.

Eventuelle og aktuelle pensionsdazkninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 0,5 pct. (nedsat fra 2 pet. til 1 pet. ultimo-++ 284412010
og til 0,5 pct. ultimo ++20432012) og bonus herfra. Det vil sige pensionsdzk-
ninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29 og 35 og aktuelle pensionsdakninger, der
hidrerer herfra.

LP 0,5 pct. unisex

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa felleskensberegningsgrund-
lag med grundlagsrente 0,5 pct. (nedsat fra 2 pet. til 1 pet. ultimo +4261-2010
og til 0,5 pct. ultimo +1-268432012) og bonus herfra. Det vil sige pensionsdzk-
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ninger med ydelsesprofil 31, 32, 33 og 34 og aktuelle pensionsdakninger, der hid-
rerer herfra

LP 0,5 pet. II

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger hidrerende fra omtegning 2012 tegnet
pé kensopdelt beregningsgrundlag med grundlagsrente 0,5 pct. (nedsat fra 2 pct.
til 1 pet. +4-ultimo 2644-2010 og til 0,5 pet. ultimo +4-26432012) og bonus her-
fra. Det vil sige pensionsdzkninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29 og 35 og ak-
tuelle pensionsdakninger, der hidrerer herfra.

LP 0,5 pct. unisex

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger hidrerende fra omtegning 2012 tegnet
pé felleskonsberegningsgrundlag med grundlagsrente 0,5 pet. (nedsat fra 2 pet. til
1 pet. ultimo ++264H-2010 og til 0,5 pct. ultimo ++-26432012) og bonus herfra.
Det vil sige pensionsdakninger med ydelsesprofil 31, 32, 33 og 34 og aktuelle
pensionsdakninger, der hidrarer herfra

Primo 2013 sammenlagges de kontorentegrupper, der har samme grundlagsrente

og samme renteband. men som adskiller sig ved at veere generation I (nye ordnin-
ger for omtegningen i 2012) eller generation II (omtegnede ordninger fra 2012).
eller ved om der er anvendt kensopdelt beregningsgrundlag eller felleskonsbe-
regningsgrundlag. Efter sammenlagningen primo 2013 er der felgende kontoren-
tegrupper:

LP 3.5 pet.-A , LP 3,5 pet.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D

Eventueile og aktuelle pensionsdakninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 3.5 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999 (for vdel-
sesprofil 10 og 14 fordeles bonus for ar 2000 og frem dog fortsat pa vdelsesprofil
10 og 14). Det vil sige pensionsdaekninger med ydelsesprofil 9, 10, 11, 12, 14, 15
og 16 og aktuelle pensionsdaekninger. der hidrorer herfra. Pensionsdakningerne er
kildedaekninger. Betegnelsen A, B, C eller D (rentebindet) angiver, hvilken vaeg-

tet grundlagsrente den pagaeldende pensionsdakning og dens afledte pensions-

dakning har primo &ret.

LP 3.0 pet.-A, LP 3.0 pct.-B, LP 3.0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag eller felleskensberegningsgrundlag med grundiagsrente 3 pet. og bonus herfra
fordelt til og med 1999. Det vil sige pensionsdaekninger med ydelsesprofil 17, 18,
19,20, 21. 22, 23 og 24 og aktuelle pensionsdackninger, der hidrorer herfra. Pen-
sionsdaekningerne er kildedeekninger. Betegneisen A. B eller C (rentebandet) an-

afledte pensionsd®kning har primo aret.

LP 0.5 pet. fra 3,5 pet.-A, LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-B, LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-C,
LP 0,5 pct. fra 3,5 pet.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
lag med grundlagsrente 0.5 pct. (nedsat fra 2 pct. til 1 pct. uitimo 2010 og til 0,5

pet. ultimo 2012) hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP 3,5

pet. Det vil sige afledte pensionsdazkninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29, 30
og 35 og aktuelle pensionsdekninger. der hidrerer herfra. Pensionsdekningerne er
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afledte dekninger. Betegnelsen A, B. C eller D (rentebandet) angiver, hvilken
veegtet grundlagsrente den pagzldende pensionsdekning og dens kildedaekning

har primo gret.

LP 0,5 pct. fra 3,0 pct.-A , LP 0,5 pct. fra 3.0 pet.-B, LP 0,5 pet. fra 3,0 pet.-C
Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-
iag eller falleskensberegningsgrundlag med grundlagsrente 0.5 pct. (nedsat fra 2
pet. til 1 pet. ultimo 2010 og til 0.5 pet, ultimo 2012) hidrerende fra bonus- og bi-
dragsstigninger fra gruppe LP 3.0 pct. Det vil sige afledte pensionsdekninger med
vdelsesprofil 25, 26. 27, 29, 30, 35, 31, 32, 33 og 34 og aktuelle pensionsdaknin-
ger. der hidrerer herfra. Pensionsdeekningerne er afledte deekninger. Betegnelsen

A. B eller C (rentebdndet) angiver. hvilken vagtet grundlagsrente den pagaldende

pensionsdzkning og dens kildedaekning har primo Aret.

LP .5 pct.
Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrund-

lag eller feelleskansberegningsgrundlag med grundlagsrente 0.5 pct. (nedsat fra 2
pet. til 1 pet. ultimo 2010 og til 0.5 pet. ultimo 2012) og bonus herfra. Det vil sige
pensionsdakninger med ydelsesprofil 25. 26, 27, 29, 35. 31, 32, 33 og 34 og aktu-

elle pensionsdaekninger, der hidrerer herfra.Omfatter ogsé ordninger omtegnet i
2009 og 2012.

Alle pensionsdakninger 1 afdeling LP udger én samlet omkostningsgruppe.
Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:

1:  LP 1999
Ordningerne med kegnsopdelt beregningsgrundlag i kkontorentegrupperne
LP 3,5 pet.-A, LP 3,5 pct.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pet.-D,
LP 3,0 pct.-A, LP 3,0 pct.-B, LP 3,0 pct.-C

2:  LP 2009
Ordningerne med kensopdelt beregningsgrundlag i kkontorentegrupperne
LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-A, LP 0.5 pct. fra 3,5 pct.-B, LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-
C, LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-D,
LP 0,5 pet. fra 3,0 pet.-A, LP 0,5 pct. fra 3,0 pct.-B, LP 0,5 pct. fra 3,0 pct.-
C,
f LP- 0.56 pect.

3:  LP 1999 unisex
| Ordningerne med fzlieskonsberegningsgrundlag i kicontorentegrupperne
LP 3,0 pct. unisex-A, LP 3,0 pct. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C

4: LP 2009 unisex

I Ordningerne med felleskensberegningsgrundlag i kicontorentegrupperne
LP 0,5 pet. fra 3,0 pct. unisex-A, LP 0,5 pct. fra 3,0 pct. unisex-B, LP 0,5

pet. fra 3,0 pet. unisex-C,
f LP 0,5 pct. unisex—EP-05-pot. unisex. LP 0.5 pet. unisexH
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Bonussatserne fastsattes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter ind- E
stilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet, Bonussatserne for et
kalenderdr fastszttes inden udgangen af det foregiende kalenderar. Andringer i
arets satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pd den dato, hvorfra de enskes
anvendt.

Udjavningsgrupperne er med virkning fra primo 2013:

l:  Kontorentegruppeme
LP 3,5 pct.-A, LP 3,5 pet.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D

2:  Kontorentegrupperne
LP 3,0 pet.-A, LP 3,0 pet.-B, LP 3,0 pct.-C-EP-3.0-pet—unisex B LR 30
pet—urisex—

3:  Kontorentegrupperne
LP 0,5 pet. fra 3,5 pct.-A, LP 0,5 pet. fra 3,5 pet.-B, LP 0,5 pct. fra 3,5 pct.-
C,LP 0,5 pet. fra 3,5 pet.-D,
LP 0,5 pct. fra 3,0 pet.-A, LP 0,5 pct. fra 3,0 pet.-B, LP 0,5 pct. fra 3,0 pct.-
C,

LP 0,5 pct . EP-0,5petH

Primo 4443 flyttes de pensionsdakninger, der som falge af ndret vegtet grund-
lagsrente, skal skifte rentebdndsgruppe. eller som foige af sammenlaegning skal

skifte gruppe:

Markedsvardien for ordningerne treekkes ud af de rentebidndgrupper, som pensi-

onsdakningen har tilhert i 4334-1, og leegges ind i de rentebandsgrupper, som

ooooo

Samtidigt tilrettes de kollektive rentebonuspotentialer og andelene af kollektive
bonuspotentialer fra omkostningsgruppen henholdsvis risikogruppen for de berer-
te rentebandsgrupper som konsekvens af rentebandsskiftene som falger:

Tilretning af kollektivt rentebonuspotentiale: Primo 4443, men umiddelbart for
skift 1 rentebandsgrupper og sammenlzgninger, kan der fordeles deltabonus jf.
21.7.2, hvis der er behov for at udligne forskelle i kollektivt bonuspotentiale. Den
justerede bonusgrad, der defineres i afsnit 21.7.2., antages herefter at veere ens for
de kontorentegrupper, som der kan skifies mellem ved @ndring i rentebandet. For
hvert sat af disse kontorentegrupper fordeles det samlede kollektive rentebonus-
potentiale sdledes, at hver kontorentegruppe efter fordelingen har samme justerede
bonusgrad som for rentebandsskiftet.
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21.2.1.

Tilretning af kollektivt bonuspotentiale herende til omkostningsgruppen: Da kol-
lektivt bonuspotentiale horende til omkostningsgruppen ikke har en selvsteendig
aktivgruppe men er fordelt ud med andele i de forskellige kontorentegrupper, til-
rettes disse andele ogsa i forbindelse med rentebandsskift. Hvis de retrospektive
hensztielser herende til en kontorentegruppe er mindsket som folge af skift i ren-
teband, nedskrives andelen af kollektivt bonuspotentiale, s det udger samme an-
del af de retrospektive hensattelser som for skift 1 rentebandsskift. Den oversky-
dende del af det kollektive bonuspotentiale fordeles forholdsmassigt til den/de
kontorentegrupper, hvor renteskiftet har aget de retrospektive henszttelser, ud fra
sterrelsen af de retrospektive hensasttelser. Ved tilretninger som foige af sammen-
lzgninger af kontorentegrupper anvendes samme principper, sdledes at der regnes
nye andele efter sammenlagningen ud fra de retrospektive hensattelser i grupper-
ne efter sammenlagningerne.

Tilretning af kollektivt bonuspotentiale herende til en risikogruppe: Da kollektivt
bonuspotentiale horende til risikogrupperne ikke har en selvstendig aktivgruppe
men er fordelt ud med andele i de forskellige kontorentegrupper, tilrettes disse
andele ogsa i1 forbindelse med rentebandsskift. Hvis de retrospektive hensattelser
harende til en kontorentegruppe er mindsket som felge af skift i renteband, ned-
skrives andelen af kollektivt bonuspotentiale, s det udger samme andel af de re-
trospektive hensattelser som for skift i rentebandsskift. Den overskydende del af
det kollektive bonuspotentiale fordeles forholdsmassigt til den/de kontorente-
grupper, hvor renteskiftet har eget de retrospektive henszttelser, ud fra sterrelsen
af de retrospektive hensattelser. Ved sammenl@gning af risikogrupper sker der
tilretning af kollektivt risikobonuspotentiale pa telgende made: Primo 4333, men
umiddelbart for skift i rentebandsgrupper og sammenlagninger, kan der fordeles
deltarisikobonus jf. 21.7.4, hvis der er behov for at udligne forskelle i kollektivt
risikobonuspotentiale mellem de risikogrupper. der sammenlagges. Efter forde-
ling af deltarisikobonus kan risikobonusgraden, der defineres i afsnit 21.7.4.. an-
tages at vaere ens i de risikogrupper, der sammenlaegges. Herefter beregnes for de
nye andele af det kollektive risikobonuspotentiale for de ordninger, der indgér i de
pigeeldende risikogrupper.

Tilretning af skyggekonti: For hvert set af kontorentegrupper, som der kan skiftes
mellem ved skift i renteband, beregnes hvor stor skyggekontoen skal vere for den
enkelte kontorentegruppe, for at forholdet mellem skyggekonto og retrospektive
henszttelser er det samme for og efter bevaegelsen i de retrospektive hensattelser
som foige af skift i rentebénd. Forskellen mellem denne beregnede skyggekonto
og den faktiske skyggekonto for hele szttet, fordeles herefter ud pa kontorente-
grupperne 1 s&ttet ud fra de retrospektive hensettelser efter skift i renteband. Ved
sammenl®gninger af grupper anvendes tilsvarende principper. Hvis der ved skift i
renteband eller sammenlagning af grupper. er ordninger. der far mere end bagate-
lagtige stigninger i skyvggekontoen. justeres skyggekontoen ned for de pagzldende
grupper. s der alene kan forekomme bagatelagtige stigninger i skyggekontoen.

Bonusformer
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Inden for hver bonusgruppe fastsettes falgende bonussatser:

Rentebonus til realrenteafgiftspligtig reserve
Administrationsbonus

Pensionsbonus

Dadsrisikobonus

Invaliditetsrisikobonus

21.2.2. Principper for fastszttelse af bonussatser

Bonussatser for det kommende ar fastlegges af bestyrelsen i november/december
med udgangspunkt i reservernes sterrelse i de senest opgjorte regnskabstal for ar
til dato i det indevarende ar. Som udgangspunkt fordeles kun bonus for det fol-
gende ar, hvis bonus kan indeholdes i arets forventede realiserede resultat og ster-
relsen af det kollektive bonuspotentiale for den pagaeldende gruppe. Hvis der er
anvendt af bonuspotentialet pé fripoliceydelser for den pageldende gruppe, skal
pensionskassen tillige veere i grent lys, for der kan fordeles bonus til gruppen.

Herudover anvendes felgende principper:

Kontorenten for det kommende ar fastlegges endvidere med henblik pa at opna en
stabil kontorente, der sa vidt mulig er i overensstemmelse med den kontorente, der
anvendes ved beregning af pensionsmeddelelser. Kontorenten skal dog altid
mindst udgere grundlagsrenten/(1-PALskattesats).

Administrationsbonus for det kommende ar fastleegges endvidere ud fra en sam-
menligning af det faktiske og forventede omkostningsniveau under hensyn til, at
der lebende skal vare afsat en administrationshensattelse som fastsat i det tekni-
ske grundlag.

2. ordens intensiteter til risikobonus fastlegges endvidere pa baggrund af en ud-
j&vning af den observerede dedelighed og invaliditetshyppighed og ud fra det
forventede risikoforleb set over et medlemsforlab.

21.3.0. Bonusberegning og tildeling

Bonusbeleb regnes manedligt, men selve beregningen og tildelingen sker ultimo
hvert &r eller ved andring af deekningen i arets lab, hvor den manedlige bonus si-
den sidste bonustildeling beregnes og tildeles.

Bonustildeling finder sted i forbindelse med en beregning af pensionsordningens
kontoreserve.

21.4.0. Kontoreserve

Kontoreserven beregnes pa 1. ordensgrundlaget (med beregningsgrundlagets in-
tensiteter og satser) og pa 2. ordensgrundlaget (med intensiteter og satser fra bo-
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21.5.0

nusreglerne).

I beregningen af den ménedlige kontoreserve indgir medlemsbidrag, indskud, for-
faldne udbetalinger (inkl. aldersath@engigt pensionisttilleeg), risikopreemie, om-
kostninger, forrentning og PAL-skat. Pr. den dato, hvor selve tildelingen sker (ty-
pisk ultimo aret eller ved ®ndringer i lobet af aret), opgeres tillige forskellen mel-
lem de indbetalte pensionsbidrag og forfaldne mediemsbidrag siden datoen for
sidste tildeling:

Ultimo hver méned er daekningens kontoreserve bestemt som:

Kontoreserve(u)= kontoreserve(p)
+medlemsbidrag
+indskud
-forfaldne lebende pensionsydelser
-forfaldne engangsydelser
-omkostninger
-risikopremier
+rente
-PAL-skat

hvor
u = ultimo méaneden og p = primo méneden.

Pr. tildelingsdatoen, hvor bidragskontoen opgeres, fis kontoreserven ud fra oven-
stdende formel ved at tilleegge felgende led:

+Bidragskontosaldo=(forfaldne og indbetalte pensionsbidrag siden sidste tilde-
ling-medlemsbidrag siden sidste tildeling)

-administrationsomkostninger heraf (hvis bidragskontosaldo>0, 0 ellers)

+rente heraf (forrentes med grundlagsrente henholdsvis bonusrente svarende til, at
belabet er indbetalt midt i perioden siden sidste tildeling).

Det er tilstreebt ved beregningen af kontoreserven med [. ordens intensiteter at fa
en s stor overensstemmelse med den prospektivt beregnede reserve som muligt.

De mindre differencer, der fremkommer, og som skyldes forskellige tekniske for-
hold som fx de anvendte interpolationsmetoder, henfores forholdsmessigt til risi-
kopramierne.

Bonusdefinition

Bonusbelgbet udger forskellen mellem kontoreserven beregnet pd 2. ordens inten-
siteter og satser og kontoreserven beregnet pa 1. ordens intensiteter og satser (=
den prospektive reserve):

Bonusbelob= Kontoreserve'(u)-[ V(u)+bonuskonto(p)]

V(u) er den prospektive reserve ultimo maneden ifalge beregningsgrundlaget.
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21.6.0

21.6.1.

Bonuskonto(p) er den opsamlede bonus fra sidste bonustildeling til primo bereg-
ningsmaéneden.

Den samlede bonus for hele dret/perioden er summen af de méanedlige bonusbeleb
for aret/pertoden=bonuskonto(ultimo tildelingsperioden).

Anvendelse af bonusbelobet

Bonuskonto(ultimo tildelingsperioden) for pensionsdekninger med ydelsesprofi-
lerne 9, 10, 11, 12, 15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24 og de tilsvarende pensi-
onsprofiler anvendes fra og med &r 2000 til en proportional opskrivning af ydel-
serne pé de afledte pensionsdekninger med ydelsesprofilerne 26, 27, 29, 30, 31,
32,33, 34 og 35 og de tilsvarende pensionsprofiler. Dog betales forst pensions-
d=kningens egne negative bonuselementer jf. afsnit 21.9.0 om anvendelse af bo-
nus til dekning af negativ risikobonus, dernast geld til egenkapitalen i form af
akkumulerede midler fra tidligere negativ risikobonus og dernaest udgifter til ud-
betalt aldersafhngigt tilleg. For pensionsdakninger med ydelsesprofilerne 26,
27,29, 30, 31, 32, 33, 34 og 35 og de tilsvarende pensionsprofiler anvendes bo-
nuskonto(ultimo tildelingsperioden) til en proportional opskrivning af pensions-
dekningens ydelser, siledes at det indbyrdes forhold mellem ydelserne bevares.
Dog betales forst negative bonuselementer, jf. afsnit 21.8.0 om anvendelse af bo-
nus til dekning af administrationsgebyrer, afsnit 26 om anvendelse af bonus til
dekning af preemie for Dakning ved udvalgte kritiske sygdomme og afsnit 21.9.0
om anvendelse af bonus til dekning af negativ risikobonus. For de tre typer af ne-
gative bonuselementer gaelder, at periodens positive bonus forst gér til deekning af
periodens negative bonuselementer i felgende reekkefolge: administrationsgeby-
rer, premie for Daekning ved udvalgte kritiske sygdomme og risikobonus. Der-
nast dekkes udgifter til udbetalt aldersathengigt pensionisttilleg. Safremt der ik-
ke er bonus nok til at dekke udgifter til aldersathangigt pensionisttilleeg nedsat-
tes pensionen. Séfremt der ikke er positiv bonus nok til at dekke de negative bo-
nuselementer, bortset fra udgifter til aldersathangigt pensionisttilleg) tilferes
midler som lén fra egenkapitalen til opretholdelse af pensionen. Der holdes pa de
enkelte pensionsdaekninger regnskab over de akkumulerede tilferte midler, men
de forrentes ikke. Er der efter dekning af periodens negative bonuselementer fort-
sat positiv bonus for perioden, gir den positive bonus til tilbagebetaling af de ak-
kumulerede tilforte midler i samme rekkefolge, som gelder for dekning af perio-
dens negative bonuselementer. De akkumulerede beleb nedskrives med tilbagebe-
talingen. Er der herefter fortsat positiv bonus for perioden, gér den positive bonus
til at daekke ubetalt negativ administrationsbonus, premie for Dakning ved ud-
valgte kritiske sygdomme, akkumulerede beleb for tilforte midler vedrerende ik-
ke-dakket negativ administrationsbonus og akkumulerede belab for tilferte midler
vedrerende ikke-dakket praemie for Dakning ved udvalgte kritiske sygdomme pa
ovrige eventuelle henholdsvis aktuelle dekninger i LP for det pageldende med-
lem.

Niér bonusbelobet er anvendt nulstilles bonuskontoen.

Akkumulerede tilforte midler ved sendringer og ophor
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Akkumulerede tilforte belob som folge af administrationsgebyrer justeres ved &n-
dring fra opsparingsdakning til almindelig dekning jf. afsnit 9.2., siledes at det
akkumulerede tilforte beleb hejst udger vardien af opsparingsdekningen pa tids-
punktet for endringen.

Akkumulerede tilferte belab som folge af administrationsgebyrer, praemie for
Dakning ved udvalgte kritiske sygdomme og negativ risikobonus videreferes ved
pensionering, herunder ogsa pa tilknyttede bernepensioner og egtefel-
le/samleverpensioner.

Akkumulerede tilferte beleb som folge af administrationsgebyrer modregnes ved
udtredelser eller overfersler, dog hejst svarende til det gaeldende fradrag for
transaktionsomkostninger set under ¢t for alle dekninger i afdeling LP og LPUA,
jE. afsnit 20.1.0.

21.7.0. Rentebonus

Den ménedlige forrentning af daekningens kontoreserve og bonuskonto efter fra-
drag for udgifter til administration og risiko sker med den manedlige rentesats i,

som er bestemt ud fra den arlige rentesats R ved

i =(1+R)"-1.

Forrentning pa 1. ordens grundlaget sker ud fra grundlagsrenten OR.

Forrentning pa 2. ordens grundlaget sker ud fra den af bestyrelsen fastsatte konto-
rente BR af pensionsafkastskattepligtig reserve for den pagaldende gruppe. BR

fastsaettes altid til mindst OR/(1-PALskattesats)

Kontorente af kontoreserven KR for en periode p4 m méneder er:
KR ((1+ige )" -(1+icn)")

Hvorefter der treekkes PAL-skat med

PALskattesats- (KR ((1+ig )" =1)~min(KR; Rg,)-((1+ig )" 1)

Hvor Ry er pensionsafkastskattefritaget reserve.

21.7.1. Deltabonus til udjavning af kollektivt rentebonuspotentiale

Kontorentegrupper, som pensionsdakninger kan skifte mellem, néir den vegtede

grundlagsrente &ndres, kan have forskelligt kollektivt rentebonuspotentiale.

Med henblik pa i storst muligt omfang at henfore det kollektive rentebonuspoten-

tiale til de pensionsdaekninger, der har optjent det, kan bestyrelsen fastsztte satser

for deltabonus, som fordeler rentebonus siledes, at kontorentegrupperne efterfel-
I gende har ensartet kollektivt rentebonuspotentiale. Det er den sakaldt justerede

bonusgrad, der ensartes. Ved den justerede bonusgrad for kontorentegruppe i me-
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nes (KBrente, — maks(0; Retrospektiv henszttelse; -markedsvardien; )). Ved fast-
settelse af satserne tages der s&ledes hejde for, at det kollektive rentebonuspoten-
tiale 1 grupper med afledte deekninger, kan vare pévirket af, at markedsveerdien er
mindre end den retrospektive hensattelse, da markedsvaerdien regnes samlet for
kilde - og afledt deekning for det enkelte medlem.. Den justerede bonusgrad benyt-
tes, fordi kollektivt rentebonuspotenttiale i nogle af de afledte kontorentegrupper
vil blive reduceret ved en rentestigning, da markedsvaerdien vil stige op til den re-
trospektive henszttelse. Det sker, nar der ikke l&ngere “lanes™ bonuspotentiale pa
fremtidige medlemsbidrag og hvilende medlemskab fra afledt deekning til kilde-
dekning pa den enkelte pensionsdekning.

21.7.2. Beregning og anvendelse af deltabonus

Fornmr
cm, b
enkel
3car
2,1¢
+ 1¢

Satsen for deltabonus bestemmes ud fra den kontorentegruppe, pensionsdaknin- -
gen tilherer ultimo &34a. Der kan veere satser for deltabonus knyttet til bade kilde-
dxkninger og afledte deekninger.

Deltabonus fas ved at gange satsen for deltabonus (for pensionsafkastskat PAL)
pé kontoreserven ultimo 8444 efter postering af kontorente, risikopramier og bo-
nus mm. for 4344.

Af den herved beregnede deltabonus afregnes PAL i den udstrekning, pensions-
deekningen er PALbeskattet.

Den resterende deltabonus for et medlems pensionsdekning anvendes pa felgende
made:

1. Deltabonus tilskrevet en kildedakning bruges ferst til nedskrivning af eventuel
gzld til egenkapitalen som folge af negativ dedsbonus.

Overskydende deltabonus overferes til kildedekningens afledte deekning, hvor
deltabonus (bade deltabonus overfert fra kildedekningen og deltabonus fra den
afledte dekning) anvendes pé folgende méade:

2. Deltabonus bruges ferst til at nedskrive eventuel gald til egenkapitalen som
folge af gebyrer.

3. Overskydende deltabonus bruges herefter til at nedskrive eventuel gald til
egenkapitalen som folge af premie for dekning ved udvalgte kritiske sygdomme.

4. Overskydende deltabonus bruges herefter til at nedskrive eventuel gaeld til
egenkapitalen som folge af negativ dedsbonus. Hvis der herefter er overskydende
deltabonus, bruges det pa kildedakningen til at nedskrive eventuel gaeld til egen-
kapitalen som felge af negativ dedsbonus.

5. Overskydende deltabonus bruges herefter til at forheoje den afledte deeknings
kontoreserve.

21.7.3. Deltarisikobonus til udjevning af kollektivt risikobonuspotentiale
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Ved sammenlegning af risikogrupper vil der som regel veere behov for at udligne
forskelle 1 kollektivt risikobonuspotentiale, for sammenlegningen kan foretages.
Det er risikobonusgraden. forstaet som sterrelsen af det kollektive risikobonuspo-
tentiale i procent af de retrospektive hensattelser. der ensartes. Med henblik pa i
sterst muligt omfang at henfere det kollektive risikobonuspotentiale til de pensi-
onsdzkninger, der har optjent det, kan bestyrelsen fastsatte satser for deltarisiko-
bonus. som fordeler risikobonus saledes. at risikogrupperne efterfelgende har ens
risikobonusgrad. Da der er behov for en nermere fastsat tilretning, der skal ske pa
et givet tidspunkt, er det ikke muligt at fordele risikobonus som normalt i form af

en rabat pé risikopramierne. 1 stedet fordeles risikobonus forholdsmaessigt ud fra
den retrospektive henseatielse.

21.74. Beregning og anvendelse af deltarisikobonus

Satsen for deltarisikobonus bestemmes ud fra den risikogruppe. pensions-

oo 6o

dzkningen tilherer ultimo 43aa. Der kan vaere satser for deltarisikobonus knyttet
til bade kildedeekninger og afledte dazkninger.

Deltarisikobonus fis ved at gange satsen for deltariskobonus pa kontoreserven ul-
timo aaaa efter postering af kontorente. risikopraemier og bonus mm. for 43aa.

Da der er tale om risikobonus betales der ikke PAL af deltarisikobonus.

Deltarisikobonus for et medlems pensionsdekning anvendes pa felgende made:

1. Deltarisikobonus tilskrevet en kildedzkning bruges forst til nedskrivning af
eventuel geld til egenkapitalen som folge af negativ dedsbonus.

Overskydende deltarisikobonus overferes til kildedekningens afledte deekning.
hvor deltarisikobonus (bade deltarisikobonus overtfort fra kildedazkningen og del-
tarisikobonus fra den afledte daekning) anvendes pa folgende méide:

2. Deltarisikobonus bruges ferst til at nedskrive eventuel gald til egenkapitalen
som folge af gebyrer.

3. Overskvydende deltarisikobonus bruges herefter til at nedskrive eventuel gzld til

egenkapitalen som felge af pracmic for daekning ved udvalgte kritiske sygdomme.

4. Overskydende deltarisikobonus bruges herefter til at nedskrive eventuel gaeid til
egenkapitalen som folge af negativ dedsbonus. Hvis der herefter er overskydende
deltarisikobonus, bruges det pa kildedekningen til at nedskrive eventuel gald til
egenkapitalen som felge af negativ dedsbonus.

5. Overskvdende deltarisikobonus bruges herefter til at forhaje den afledte dek-

nings kontoreserve.

21.8.0. Administrationsbonus
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Administrationsbonus er den del af bonus, der vedrerer administrationsomkost-
ningerne. I beregningsgrundlaget er defineret et administrationsfradrag TB som
procent af bidragene og TI som procent af personlige indskud.

Der henlegges til administrationshensattelse, der udger 1 pct. af hensattelserne i
LP. Administrationshensattelsen skal kunne dekke fremtidige udgifter til admini-
stration, nir bidragsbetalingen opherer. Den administrationshenszttelse, der frige-
res i takt med pensionsudbetalingen, tilfores deekningen som pensionsbonus (PB)
og medgér hermed helt eller delvist til at betale gebyrerne nzvnt nedenfor.

1. Administrationsomkostningerne fordeles pa formueforvaltning, som betales
gennem nedsattelse af renten og

2. faste administrationsudgifter, som henfares til alle medlemmer og pensionister,

og som skal dekkes gennem gebyrer Gebyr"' (for ikke-pensionerede medlem-

evt
mer ekskl. medlemmer med opsparingskonto), Gebyr-"

ops

(ikke-pensionerede

medlemmer med opsparingskonto) og Gebyr.' (pensionerede medlemmet).

akt

3. administrationsudgifter, som vedrerer bidragsbetalingen, og som udger FB
procent af bidrag og FI procent af personlige indskud

4. administrationsudgifter, som vedrerer pensionsudbetalingen, og som skal dek-
kes gennem gebyret Gebyr:? og pensionsbonus.

akt

5. eventuelle specifikke udgifter, der kan debiteres det enkelte medlem i form af

gebyr som betaling for specielle serviceydelser fra LP, fx specialberegning til
LP

opdeling af efterlen, helbredsbedemmelse ved indskud med mere Gebyr,;,. og
Gebyr; s -
Administrationsfradraget er ifglge beregningsgrundlaget

TB- bidrag + TI - indskud +Gebyr? + Gebyrt,

spec

Administrationsbonus bliver herefter
for ikke-pensionerede:

(TB -bidrag+TI-indskud+Gebyr,; +Gebyrrgs )

(F B bidrag+FI - personligeindskud+Gebyr, . +Gebyry g, +Gebyr.y /NL7 )
og for pensionerede:

PB- pension-Gebyr,t /N3 ,

akt

hvor NI for hvert medlem angiver antallet af eventuelle dekninger i LP (bortset
fra TAKS-dakninger), saledes at der kun betales ét Gebyr; eller Gebyr,., , uan-

evt
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21.9.0.

set om der er en eller flere eventuelle dekninger i LP, og N5 for hver pensionist
giver antallet af aktuelle daekninger (bortset fra TAKS-dakninger), sledes at der
kun betales ét Gebyr.: , uanset om der er en eller flere aktuelle dakninger i LP, og

pension er de forfaldne lobende pensionsydelser siden sidste bonustildeling. I
TAKS-dzekninger betales alene Gebyry,, ., ikke Gebyr.y, Gebyr. " eller Gebyr,; .

For delpensionerede, der bade har eventuelle og aktuelle dakninger i LP betales
bade Gebyr.; eller Gebyr,. og Gebyr,; .

evi

Beregningen sker p4 ménedsbasis, men posteres som anden bonus kun pé reserve-
kontoen pr. 1. januar eller ved &ndringer i lebet af aret.

Administrationsbonus kan som folge af gebyrerne Gebyr.; , Gebyr: og Gebyr,’

blive negativ. Negativ administrationsbonus modregnes sa vidt muligt i positiv
rente- og risikobonus pé den pagzldende dekning og evrige eventuelle henholds-
vis aktuelle deskninger i LP.

Se afsnit 21.6.0. for generelle regler for negative bonuselementer.

Risikobonus

2. ordens-intensiteterne betegnes p.* (ded) og pn™ (invaliditet), og fas ud fra 1.

ordens-intensiteterne som felger

pa =s(x) -p
B =) -

hvor s(*) og t() er stykkevis lineere funktioner af formen:
k, -x+m, ,x<alder,

I(x)=1k, - x+m,,alder , < x<alder,

|k, -x+m, alder, , <x

For dedsrisikobonus henholdsvis invaliditetsrisikobonus galder falgende:

I bonusgrupper, der galder for kensopdelt beregningsgrundlag, er der fastsat st
af konstanter (ki,...,kn) og (my,...,m,) for hvert kon, og indenfor hvert ken er der
fastsat et szt af konstanter for tilfeelde, hvor risikosummen er positiv og et st for
tilfzelde, hvor risikosummen er negativ. For invalidepensionister under 67 4r er
der fastsat et separat szt af konstanter for s(-).

I bonusgrupper, der galder for falleskensberegningsgrundlag, er der fastsat et st
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21.9.1.

21.9.2.

af konstanter for tilfalde, hvor risikosummen er positiv og et sa&t for tilfelde, hvor
risikosummen er negativ. For invalidepensionister under 67 ar er der fastsat et se-
parat szt af konstanter.

Dedsrisikobonus er forskellen pé prisen for dedsdeekningen beregnet pa 1. og 2.
ordensgrundlaget.

Invaliditetsrisikobonus er forskellen pa prisen for invalidedaekningen beregnet pa
1. og 2. ordensgrundlaget.

Risikobonus kan godt vare negativ og modregnes i givet fald sa vidt muligt i po-
sitiv rente- og risikobonus pa den pagaldende daekning og evrige eventuelle hen-
holdsvis aktuelle dekninger i LP.

Se afsnit 21.6.0. for generelle regler for negative bonuselementer.

Beregning af risikopramier
Risikopremien RY for overgang fra tilstand i til j beregnes som risikosummen S

ved manedens begyndelse multipliceret med intensiteten p” for den pagaldende
overgang, beregnet pa medlemmets alder ved manedens begyndelse:

RY=Sih!

X

Beregning af fradrag for forlods bonus for aktuelle dxkninger

Fra og med bonustilskrivningen for 2002 afskaffes forlods bonus.
Reglerne i dette afsnit finder derfor ikke laengere anvendelse.

For aktuelle pensioner med forlods bonus skal der ske fradrag i bonusberegnin-
gen, da der er udbetalt en sterre pension, end der 1 sin tid er betalt for.

Fradraget beregnes udfra pensionistens alder x, som felger :

For alders-, invalide- og ®gtefzlle/samleverpensionister:

N

X

=

D, .
Fradrag=(FBP - GP)- D‘ ( +h(x,g)),

X X-

pind

hvor FBP er pension inklusive forlods bonus,
GP er pension eksklusive forlods bonus

h(x,2)=0, hvis der ikke er tilknyttet ret til egtefelle/samleverpension, og

h(x,g)=-0,6-g_, If(y|x) 'Ex-llily-—: +dy , hvis der er tilknyttet ret til eegtefael-
le/samleverpension. Som g benyttes den tilherende agteskabshyppighed g, g’ eller

g.
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For bernepensionister:

512
snz 1-€

Fradrag=(FBP-GP)-¢ —5

hvor &er renteintensiteten.

I de naevnte formler for fradrag benyttes folgende approksimationer:

ax.| N B R I R
22| D, 2| D,

XYz

(3., )

21.10.0.  Tilleg til de lobende pensionsudbetalinger

Pensionskassen har 2 lovpligtige bogferte ikke-individualiserede hensattelser -
administrationshensattelse og sikkerhedsfond svarende til solvensmargen.

Herudover har pensionskassen bogfert ikke-individualiseret reserve i form af re-
servefond. Reservefonden skal indeholde tilstreckkelige midler til at kunne mod-
svare store udsving i vardien af aktier og ejendomme.

Sifremt disse hensattelser skennes at have tilstrekkelig sterrelse til at opfylde de-
res formadl, tilstrazbes det, at medlemmer, @gtefelle/samlever- og bernepensioni-
ster far udbetalt andel af disse hensettelser i form af et generelt pensionisttilleg i
forbindelse med den lebende pensionsudbetaling, som typisk vil medfere tilsva-
rende fald i kravet til hensattelserne.

Det generelle pensionisttilleeg fastsettes som led i den &rlige fastszttelse af bo-
nussatser. Hvis pensionskassens reservesituation zndres vaesentligt i drets lob, kan
satserne for pensionisttilleg nedszttes pd samme made som de gvrige bonussat-
ser. En nedszttelse af pensionisttilleeggene kan betyde nedgang i de lebende pen-
sionsudbetalinger.

Med virkning fra 1. maj 2012 udbetales der ikke lengere generelt pensionisttillasg
i tilknytning til pensionsudbetaling fra pensionsdzkninger i rentegrupperne LP 3,5
med afledt A, LP 3,5 med afledt B, LP 3,5 med afledt C, LP 3,5 med afledt D, LP

3 med afledt A, LP 3 med afledt B, LP 3 med afledt C, LP 3 unisex med afledt A,

LP 3 unisex med afledt B, LP 3 unisex med afledt C.

Med henblik pa at kunne forheje pensionsudbetalingen fra pensionsdakninger
med en grundlagsrente under 3,5 pct., fastsattes hvert ar i forbindelse med fast-
settelsen af det generelle pensionisttilleg endvidere satser for aldersafhengige til-
laeg, der kan tilvaelges ved pensionering eller senere (eller pr. 1. januar 2011 eller

05-03-201327-02-2013 GG  LP21bonus-24 som bilag 2.docxEP2Hbenus-24-dee Anmeldt tit F




13ILAG 2

Teknisk grundlag for afdeling LP Side 21.026

21.10.1.

21.10.2.

senere for eksisterende pensionister). Jf. afsnit 21.4.0. betales udgiften til det al-
dersafhaengige tilleg af den enkelte pensionist selv ved fradrag i fremregningen af
kontoreserven.

Det aldersathangige tilleg kan neds®ttes og medfore nedgang i de labende pen-
sionsudbetalinger.

Det generelle tillzeg til de lebende pensionsudbetalinger

Det generelle pensionisttillaeg er
P1, som er udlodning af andel af egenkapital.

Det generelle pensionisttilleeg udbetales ogsa i de tilfzlde, hvor den lebende pen-
sion konverteres til en engangsudbetaling, jf. afsnit 19.

Aldersafhzngige tillag til de lobende pensionsudbetalinger

Med henblik pé at udjeevne forskelle i risikodeekninger mellem pensionsdaknin-
ger regnet med forskellige grundlagsrenter fastsaettes med virkning fra 1. januar
2011 og indtil 1. januar 2013 aldersafhangige tillazg med udgangspunkt i omreg-
ningsrenten mellem aktuelle invalidepensionspassiver (for aldre fra og med alder
21) og mellem aktuelle barnepensionspassiver (op til og med alder 20) beregnet
pa 3,5 pct. og 3 pet. i grundlagsrente, benevnt tilleg3, og 3,5 pet. og 1 pet. i
grundlagsrente, benzvnt tillegd.

Med henblik pé at forhgje risikodekningen i pensionsdakninger med grundlags-
renter under 3,5 pct. fastsattes med virkning fra 1. januar 2013 aldersafthengige
tilleeg med udgangspunkt i omregningsrenten mellem aktuelle invalidepension-
spassiver (for aldre fra og med alder 21) og mellem aktuelle bermepensionspassi-
ver (op til og med alder 20) beregnet pa 4,235 pct. og 3 pct. i grundlagsrente, be-
nzvnt tilleg3, og 4,235 pct. og 1 pct. i grundlagsrente, benavnt tillag4.

Det aldersafth®ngige tilleeg athanger af pensionistens fyldte alder primo &ret.

Tilleeg3 kan alene tilvelges af invalidepensionister og tilknyttede bernepensioni-
ster.

Tilleeg4 kan velges 1 tilknytning til alle former for pensionsudbetaling.

Ved tilvalg af tilleeg3 eller tilleg4 forhgjes pensionsdekninger med det aldersat-
hengige tillaeg beregnet ud fra pensionistens fyldte alder primo &ret.

De aldersath®ngige tilleg kan vaiges til og fra lebende, dog kan der kun a&ndres i
til- eller fravalg én gang om éret.

De aldersafhangige tilleeg beregnes som et tillaeg til pensionen. De generelle pen-
sionisttillaeg beregnes af pensionen og de aldersafhangige tilleg.
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De aldersathangige tilleg finansieres af pensionistens pensionshensattelse, jf. af-
snit 11.1.2., og kan medfere neds=ttelse af pensionen.
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25.0.0. Opgorelser til markedsveerdi

Nutidsvardierne af de i § 66 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tveergaende pensionskasser naevnte storrelser opgeres ud
fra folgende principper:

25.1.1. Diskonteringsrente

Der anvendes en lebetidsathengig diskonteringssats (rentekurve), som beskrevet i
ovennzvnte bekendtgerelse, bilag 8, stk. 5.

25.1.2. Bedste sken over de involverede forsikringsrisici

Som de bedst mulige sken over de involverede forsikringsrisici anvendes 1.
ordensforudsatningerne med undtagelse af dedelighed og invaliditet.

Som bedst mulige skeon over dedeligheden anvendes Finanstilsynets
modeldedelighed justeret med et risikotilleg:

u® (x, t) = exp (ﬁ’{‘rl (x) + BEr,(x) + Bhrs (x)) uFT%(x, )(1 — risikotilleeg)

Hvor k er ken, x er alder til tid t, og hvor u*7'%(x, t) angiver Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvarende dedelighed og er givet ved:

|tit—refir

uFTR (x, £) = w7 (x, refé?‘)(l - Rk(x)).

Her er R¥(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres
arligt og kan findes p4 Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver
observationséret for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. |
cksponenten er angivet tid t i hele ar som udtryk for, at dedeligheden ikke andres
1 lobet af 4ret.

Parametrene 8¥, f% og B%, estimeres i forbindelse med den érlige levetidsanalyse
af den observerede dedelighed. Funktionerne r; (x), r,(x) og r5(x) er regressorer
og er givet ved:

1 Jfor x < xp_q
X — X
Tp(x) = Ti— LJOr Xpmoq < x < Xy
Im — Xm-1
0 Jor x = xpy

hvor m = 1,2,3 og (xq, X1, X2, X3) = (40,60,80,100).

Dadeligheden er dermed fastsat pa sadan en made, at der er inkluderet et
risikotilleg, jf. ovennevnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hejde for
usikkerheden i fastsattelse af dodeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige
den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen,
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Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hejde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotillaeg.

Som bedst mulige sken over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham
funktion, hvor udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne
er tilrettet ud fra opgerelser af den observerede invaliditet fratrukket
reaktiveringer hos medlemmerne gennem de seneste ar pd en sddan made, at der
er inkluderet et risikotilleg, jf. ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54.

De aktuelie skon anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

25.1.3. Bedste skon over omkostninger

Med henblik pa at indregne verdien af et fremtidigt omkostningsresultat 1 vardien
af den retrospektive henszttelse, er den retrospektive hensattelse for hver
pensionsdekning i markedsvardiberegningerne forhajet med 1 pet. svarende til,
at deri 1. ordens grundlaget er en administrationshensettelse pa 1 pct. af den
retrospektive henszttelse, og med henblik pa at indregne nutidsvaerdien af de
forventede fremtidige udgifter til administration i garanterede ydelser og i
garanterede fripoliceydelser indregnes verdien af et markedsveerdiomkostnings-
gebyr pé passivsiden. Dette markedsvaerdiomkostningsgebyr er forskelligt for
eventuelle og aktuelle pensionsdekninger. Pa aktivsiden anvendes et
markedsvardiomkostningsfradrag.

25.1.4. Generelle regler

Ved beregning af storrelserne garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fremtidige

pr&mier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser regnes pensionsdekningerne som

udgangspunkt sammen i det omfang:

e pensionsdazkningen med lav grundlagsrente er oprettet til indskud af bonus fra
pensionsdekningen med hej grundlagsrente og bidragsbetaling udover
niveauet ultimo 1999,

Der foretages dog ogsé beregninger af sterrelserne garanterede ydelser,
bonuspotentiale pa fremtidige premier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser for
henholdsvis pensionsdzkningerne med hej grundlagsrente og med lav
grundlagsrente for sig med henblik pé opdelingen pé& kontorentegrupper, jf. afsnit
21.

25.2.0. Definitioner

Y = den &rlige pension for pensionsdakning i, der jf. afsnit 25.1.4. kan besta af
endel Y°" med hej grundlagsrente og en del Y°* med lav grundlagsrente. Der
gelder saledes YO =Y " +Y ",

FP® = den érlige pension ved omskrivning til hvilende medlemskab jf, afsnit 13,
jf. ovenstaende gaelder FP°=FP°" +FP"
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P; = den érlige preemie for pensionsdazkning i, jf. ovenstiende geelder P, =P/ +pP"

TB = den tekniske preemiebelastning, jf. afsnit 4,

MB = bedste sken for preemiebelastningen,

MGebyr,; = bedste sken for gebyret for et medlems eventuelle
pensionsdakninger i LP

MGebyr,: = bedste sken for gebyret for en pensionists aktuelle
pensionsdekninger i LP

FremMGebyr,,!, = (K., (x,0,n)- MGebyr’? +

1
(Km(x,n)+Km(x,n)+K945(x,n))-MGebyn;';:)-F+

1
IPE.P,E : KEP,E (x)- MGebyr;': T

evt med £P
= bedste sken for vaerdien af de fremtidige gebyrbetalinger for et medlems i’te

eventuelle pensionsdakning i LP, hvor passiverne K aa Ky 0g Ky,s er som
defineret i afsnit 27, I, er indikatorfunktionen for, om der er tilknyttet
egtefellepension til pensionsdakning i, K ,, er 2gtefzllepassivet, som ath@nger
af typen af pensionsdzkningen, og som kan vere Ky, , Ky, eller K5 if. afsnit
27, N, er antallet af medlemmets eventuelle pensionsdeekninger i LP og

evt

N e mea £ €1 antallet af medlemmets eventuelle pensionsdekninger i LP med
tilknyttet egtefellepension.

1
FrenMGebyr;':' = Laearp,zm) ‘Koo O emmy ‘g (X)) MGebyr,? 'W"’
akt

1

Liaeiarap “Lgp; - K gp, (%) - MGebyryy T

akl med EP
= bedste sken for vaerdien af de fremtidige gebyrbetalinger for en pensionist i’te
aktuelle pensionsdakning i LP, hvor passivet K,,, er som defineret i afsnit 27,
I’erne er indikatorfunktioner for pensionstypen, I, er indikatorfunktionen for, om
der er tilknyttet agtefaellepension til den pagzldende aktuelle pensionsdekning i,
K s er 2gtefzllepassivet, som athaenger af typen af pensionsdakningen, og som

kan veere Ky, Ky, eller Ky, jf. afsnit 27, N'P er antallet af pensionistens

aktuelle pensionsdeekninger i LP og N&° . er antallet af pensionistens aktuelle

pensionsdzkninger i LP med tilknyttet &gtefzllepension.

AH = administrationshenszttelse, jf. afsnit 4,
Pas" Pas" = passivet for pensionsdaekningens del pa hej henholdsvis lav
grundlagsrente, jf. afsnit 7 og 9,

Pas™ = passiv sammensat som angivet i afsnit 7, og beregnet som angivet i afsnit
27 med bedste sken for rentekurve, dedelighed og invaliditet
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aktiv" ,aktiv' = aktivet for pensionsdekningens del pa hej henholdsvis lav

grundlagsrente, jf. afsnit 8 og 9.

aktiv™ = aktiv sammensat som angivet i afsnit 8, og beregnet som angivet i afsnit
27 med bedste skon for rentekurve, dedelighed og invaliditet

Z, angiver summering over samtlige pensionsdakninger i bestanden.

Erstat.hens = erstatningshenszttelser, som er summen af forfaldne ikke udbetalte
pensionsydelser + IBNR og RBNS

KB™ = kollektivt bonuspotentiale for fordeling af arets realiserede resultat

Ved beregninger for henholdsvis hgj og lav grundlagsrente for sig anvendes
ovenstaende formler separat for deldaekningerne pé hejt og lavt grundlag, og
veerdien af de fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt mellem deldzkninger pa
hejt og lavt grundlag.

25.2.1. IBNR og hens=ttelse:
Der beregnes ingen IBNR-hensettelse i forbindelse med dedsfald.

IBNR-hens=ttelsen for indtrufne, endnu ikke anmeldte invalidepensioneringer,
fastsettes som 10 pet. af risikopreemierne ved invaliditet for det senest afsluttede
kalenderar.

Brutto IBNR-hensattelsen {uden gentorsikeing)-for dekning ved udvalgte kritiske
sygdomme fastsaettes indtil videre ud fra felgende afleb, hvor procentsatserne
beregnes af de samlede akkumulerede udbetalte skader herende til det enkelte

risikoar.

Tidspunkt Procentsats
Ultimo aret 20 pet.
Ultimo aret + 1 ar 3 pct.
Ultimo aret + 2 ar 1 pct.
Ultimo aret + 3 &r 0 pet.

25.2.2. TV Tilleg som felge af garanteret tilbagekebsvardi:
TV fastsattes til 0.

25.2.3. Den retrospektive hensaettelse (pr. pensionsdsekning i):

Svarer til summen af den prospektive hensattelse pa 1. ordensgrundlaget for
pensionsdekningens del pa hej grundlagsrente og pa lav grundlagsrente med
tilleg af administrationshensattelse:
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HensztM™™ = (1+ AH)- Hens®t™", hvor
Henset™™ =Y,°" . pas” -(1-TB)-P" - aktiv" +Y“" - pas"-(1-TB)-P" - aktiv"

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes

ovenstiende formler separat for deldeekningerne pé hejt og lavt grundlag.
25.24. Garanterede ydelser (pr. pensionsdakning i):

HensatY,” =Y? - pas™-(1-MB)-P, -aktiv" + FremMGebyr.,,.. , hvor

FremMGebyr™" . er markedsvardien af de fremtidige gebyrbetalinger for

evt/akt.i
pensionsdaekning i som defineret i § 25.2.0 for henholdsvis eventuelle og aktuelle
pensionsdekninger.

Er inkl. risikotillaeg, jf. regnskabsbekendtgarelsen.

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes
ovenstiende formler separat for andelene pa hejt og lavt grundlag, og verdien af
de fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt mellem deldaekningerne pé hejt og
lavt grundlag..

25.2.5. Garanterede fripoliceydelser (pr. pensionsdakning i):
Hens®tFP° =FP° - pas™ + FremMGebyr ,

AHens=tFP" =max { 0;HensztY,” -HensxtFP°® }

Er inkl. risikotillaeg, jf. regnskabsbekendtgorelsen.

Ved beregninger for henholdsvis haj og lav grundlagsrente for sig anvendes
ovenstidende formler separat for andelene pé hejt og lavt grundlag, og vardien af
de fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt mellem deldzkningerne pé hejt og
lavt grundlag.

25.2.6. Bonuspotentiale pa fremtidige praemier (pr. pensionsdakning i):

BP,=Hens®tFP° +AHenstFP° -HensetY®

Ved beregninger for henholdsvis haj og lav grundlagsrente for sig anvendes
ovenstaende formel separat for deldzkningen pé hgjt grundlag, og
bonuspotentialet pa fremtidige praemier herende til deldaekningen pa lavt grundlag

defineres som BP"=BP. -BP" for at opna additivitet.
25.2.7. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (pr. pensionsdskning i):

BF'=max {O;Hensaetf“v“’"“ -HensztFP’ }

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes
ovenstdende formel separat for deldekningen pé hejt grundlag BE'™ og
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bonuspotentialet pa fripoliceydelser herende til deldeekningen pa lavt grundlag
defineres som BF'"=BF' - BF'" for at opna additivitet.

25.2.8. Vzrdien af garanterede ydelser:

BestandHenseetY °=Z HensztY®

Ved beregning af verdien af garanterede ydelser for en kontorentegruppe, jf.
afsnit 21, summeres alene over deekninger eller deldaekninger horende til den
pageldende gruppe.

25.2.9. Bonuspotentiale pa fremtidige preemier:
BP=%.BP,

Ved beregning af verdien af bonuspotentiale pa fremtidige preemier for en
kontorentegruppe, jf. afsnit 21, summeres alene over dakninger eller
deldekninger herende til den pageldende gruppe.

25.2.10. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser:

Beregning af bonuspotentialet pa fripoliceydelser sker for hver kontorentegruppe,
jf. afsnit 21, og i to skridt, idet bonuspotentialet for kontogruppe GRP ferst
beregnes som:

BFGRPt = ZiBF(!jRP,u

Er forsikringstageres andel af det realiserede resultat (FRRgrp) negativt for den
pagzldende kontorentegruppe, deekkes det ferst ved nedskrivning af det kollektive

bonuspotentiale KB, , og herefter ved nedskrivning af bonuspotentialet pa
fripoliceydelser ved beregning af forholdet:

I, hvis KBgp!® 2 ~FRR e,

GRP +KBGRPfar
I

BFrp

0, hvis KBep " + BFpp) < ~FRR g

BFGm,l +FRR 1

,hvis KBgp " < ~FRR ggp < KBggpl® +BF.gp

Agrp kan saledes hejst antage vaerdien 1.

Herefter fis den endelige sterrelse af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for hver
kontogruppe:

BFGRP - AGRP . BFGRPI

Det samlede bonuspotentiale pé fripoliceydelser for hele afdelingen fés herefter:

BF= > BFgup

GRP=LP
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25.2.11.  Vzrdien af den retrospektive henszttelse (pr. pensionsdaekning i):

Vardien af den retrospektive hensattelse for hver pensionsdakning bestemmes
herefter som:

VHenszt;"""" = HenstY" + A - BF'+BP,

25.2.12.  Verdien af retrospektive hensattelser:

BestandV Henszt"""™"° =% VHensat """

25.2.13.  Pensionshenszttelsen (pr. pensionsdzkning i):

MVretro
1

PensHens=t; = VHensat

25.2.14 Pensionshensxttelser 1 alt;

MVretro

PensHenszt = BestandVHenszt

25.2.15. Regnskabsposter

Garanterede ydelser = BestandHensztY®+TV = BestandHensatY ©
Bonuspotentiale pé fremtidige preemier = BP

Bonuspotentiale pé fripoliceydelser = BF
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17.0.0. Fordeling af resultat og bonusregler

17.0.0. Fordeling af resultat

Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.

Risikogrupperne i aAfdeling LPUA fremgér athar 2 risikogruppert afsnit
21.2.0. Det realiserede resultat for hver risikogruppe, der opgeres som resultatet
efter risikobonus og for betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes
som de i perioden bogforte betalte 2. ordens risikopramier fratrukket dels de i pe-
rioden bogforte skader herende til pensionsordninger i gruppen inklusiv andrin-
ger 1 tekniske reserver sasom RBNS—IBNR—eserstatningshenszttelser, herunder

RBNS og IBNR-bortsetfra-mndringeri-dendelaferstatningshensettelsernes-des
alene-vedrorerforfaldne-ikke-udbetalte pensionsydelser, og dels den 2ndring i

administrationshensattelsen, som ovennavnte risikoresultat giver anledning til
(det vil sige 1 pet. af ovennavnte risikopreemier fratrukket de bogferte skader in-

! klusiv &ndringer i tekniske reserver).- Resultatet af genforsikring for hver risiko-
gruppe indregnes i risikoresultatet. Gruppens realiserede resultat for risikobonus
fremkommer ved at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden ud-
loddede risikobonus.

Afdeling LPUA udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realise-
rede resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkost-
ningsbonus og fer betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes for pen-
sionsordningerne harende til 1 gruppen som;

de i perioden bogforte betalte 2. ordens omkostningsdekkende fradrag, her-
under gebyrer

- de i perioden bogferte forsikringsmaessige administrationsomkostninger

- den i perioden bogforte pensionsbonus

- &ndringen i administrationshensattelsen (pd 1 pet. der er indeholdt i den
retrospektive hensettelse), der ikke skyldes den tilskrevne forrentning eller
risikoresultatet.

Pensionsbonus fratreekkes ved beregning af omkostningsresultatet, da pensions-
bonus betragtes som udbetaling af andel af administrationshensattelsen til fx
dakning af gebyrer.

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udloddede omkostningsbo-
nus.

| Rentegrupperne i aAfdeling LPUA fremgar af har-3-rentegrupper—t-afsnit 21.2.0.
Renteresultatet for hver rentegruppe bestér af summen af renteresultaterne for de

underliggende kontorentegrupper. Bereri-alt-6-kKontorentegrupperne fremgér
ogsa af afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver af disse kontorentegrupper (se afsnit
21.2.0) opgeres som:
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Pensionsteknisk resultat

+ overfort investeringsafkast

+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ @ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ a&ndring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit
21.2.10.

+-@adrHreerHaerdelaterstatne chenseiteiserne, der alene vedrarer for-
faldne tkke-udbetalte pensionsydelser

- risikoresultat (efter bonus)

- omkostningsresultat (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet n-
dringer i kollektivt bonuspotentiale eller eendringer i bonuspotentiale pa fripolice-
ydelser, som er foretaget jf. afsnit 21.2.10, kontribueres mnedligt inden for hver
kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede resultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstaende, og dermed ogsa det samlede realiserede resultat opgores.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.
Det samlede afkast for afdeling LPUA bestar af afkastet for

¢ Renteafdekningsaktiverne (Renteafd(.)).hvis formal er at afdzkke renteri-
sikoen.. Kontorentegrupper med samme grundlagsrente deler renteafdak-
ningsaktiver.

o AktieatdekningsaktiverneAfdakningsaktiverne (Afd(.}),hvis formal er me-
re generelt at nedbringe investeringsrisikoen,-og som deles enten pa grup-
peniveau (dvs. alle kontorentegrupper i LPUA), pd garanteret/betinget ga-
ranteret niveau (dvs. pa kontorentegrupper med garanterede ordninger el-
ler kontorentegrupper med ordninger med betinget garanti) eller pa grund-
lagsrente-niveau (dvs. alle kontorentegrupper med samme grundlagsrente)
eller er tilknyttet en enkelt kontorentegruppe. Betegnelsen afdaekningsak-
tiver er her en bred betegnelse. som kan omfatte ikke alene egentlige ak-
tieafdeekninger. men ogsa investeringer i fx obligationer

¢ Investeringsaktiverne

Kontorentegrupper med samme grundlagsrente indgar i et afdakningsfzllesskab,
en sékaldt udjeevningsgruppe. Afdeling LPUA har 2 udjeevningsgrupper, jf. afsnit
17.2.0.

Som fordelingsnegle bruges i det folgende betegnelsen markedsveerdi primo ma-
neden. Herved forstds for kontorentegruppe i (MV(i)) markedsvaerdien inklusive
kollektivt bonuspotentiale (KB(i)) (med andel af kollektive bonuspotentialer fra
de relevante omkostnings- og risikogrupper) fratrukket markedsvaerdien af en
eventuel renteafdaekning (Rente Afd(i)) og/eller aktieafdekning (AktieAfd(i)), og
for egenkapitalens vedkommende er det markedsvardien primo maneden reduce-
ret for den andel, der ikke er placeret i investerings og/eller afdakningsaktiver.
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Ved andelen af kollektive bonuspotentialer fra en omkostningsgruppe henholdsvis
risikogruppe forstas det bidrag til det pageldende kollektive bonuspotentiale, som
kontorentegruppen har bidraget med primo aret reguleret for dens andel af om-
kostnings-/risikoresultatet frem til primo den aktuelle méned.

Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale horende til risiko- og omkostnings-
grupperne indgér sdledes som en del af de relevante kontorentegruppers afkast,
hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte ordninger i kontorente-
grupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive bonuspotentiale i risiko-
og omkostningsgrupperne.

Fordeling af afkastet mellem udjzevningsgrupperne

Udjzvningsgruppe U far folgende andel af afkastet af investeringsaktiverne (Af-
kast(InvAkt)), idet egenkapitalen udger sin egen udjevningsgruppe:

> (MV(i) - Afd(i) - RenteAf())
il Afkast(InvAkt)
> MWV(i) - Afd(i) - RenteAfd()

el

> (MV(i) + KB(j) - AktieAfti(i) - RenteAfd(i))
N Afkast(InvAkt)

T A

3 M) + KB() - AktieARK() - RenteAf()

Renteafdekningsaktiverne er fordelt pa udjaevningsgrupperne ud fra grundlags-
renten. Afkastet for renteafdeekningsaktiverne herende til en given grundlagsrente
tilfalder derfor udjevningsgruppen med samme grundlagsrente. Tilbage er at for-
dele afkastet fra aktieafdeekningsaktiverne. Hvis hele LPUA er felles om en af-
dekning bruges samme negle som ovenfor til at fordele afkastet. Hvis det kun er
grupper med garanterede ordninger, der er falles om en afdekning, bruges samme
negle som ovenfor, dog summeres i n&vneren kun over grupper med garanterede
ordninger. Hvis en afdekning herer til én bestemt udjzvningsgruppe, gar hele af-
kastet for-af denne afdekning til udjevningsgruppen. Hvis en kontorentegruppe er
alene om en afdekning. gar afkastet til kontorentegruppen.

Fordeling af afkastet inden for udjzvningsgrupperne

Hvis der ikke er tilknyttet renteafdeekningsaktiver til en udjaevningsgruppe, bliver
afkastet for udjevningsgruppen fordelt mellem kontorentegrupperne ud fra deres
markedsvardier primo méneden inklusive kollektivt bonuspotentiale {med andel
af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)::

e AR AR e e
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MV()
Afkast
S =V

wel!
hvor Afkast{(U) angiver det samlede afkast indenfor udjevningsgruppen.

Hvis der er tilknyttet renteafdeekningsaktiver til udjeevningsgruppen opdeles afka-
stet pa afkastet af investeringsaktiverne, AfkInv(U). og atkastet af afdekningsak-
tiverne AfkAfd(U). Afkastet af investeringsaktiverne fordeles indenfor udjev-
ningsgruppen efter ovenstdende negle. mens afkastet af afdekningsaktiverne for-
deles efter falgende principper:

~far-hHver kontorentegruppe indenfor udjavningsgruppen tildelest afkast svaren-
de til &ndringen i de garanterede ydelser og bonuspotentialet pa fremtidige prae-
mier, der udelukkende skyldes @ndringer i diskonteringsrenten-4(G¥+BP), fra
primo til ultimo méneden korrigeret for PAL-skat, tillagt kontorenten, PAL-
lorreltborendoretaresud frn kontarentegruppens BA L sptn o beregnebarkme

aret—Dvs. kontorentegruppe i far foleende atkast:

A(GY+BP). - ARetro: + AKR:
(1 - PAL)

Avis(GY+BP); =

Den resterende del af afkastet for udjevningsgruppe U (bemeerk dette kan veare
negativt):

Res(U) = ATKAfA(U) - Y Ao GY+BP)

el

()3 OV + BP)
el (l—Si)

fordeles mellem kontorentegrupperne herefter-indenter udjevningsgruppen, ud

fra konterentegruppernes-markedsveerdierprimovardierne af GY og BP, det vil
sige. at kontorentegruppe i far felgende afkast fra afdekningsaktiverne:

(GY+BP),...,
Z (GY+BP)Pn'mo

1l

AfkAfd(i) = Aps(GY+BP) + Res(U)

pee-Peiispo-
ratrihket verdien af en
ruppe i far lelgende al-

AGY+BP)  MWV(i) +KB() - AktieAfd() - Remﬁ:AfcI(i) EA(GY+

_(l_)—Z(MW)TKH'IWﬂT RmeAm} by 5T —=
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Afkastet for kontorentegrupperne i udjzvningsgruppe U er dermed givet ved:

N  (GY+BP), . MV()
Afk (i) = Abs(GY+BP): 4 Z(GY+BP)ano es(U) + —Z MV AfkInv(U)
1eU el

Egenkapltalen forrentes med afkastet af de pé-investeringsaktiverne, den er inve-

steret i. eg-atkastetaf dens-separate-aktieatdekningerplus en r131koforrentn1ng
RFR p.a. lavesteringsathasteteg-aAfkastet af de aktiver, der er investeret i. bliver
tildelt direkte. separate-aktieatdekninger bliver-tildelt-direlcteiforbindelse-med

fordelinpen-al-investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegruppermne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pé de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsneglen for risiko-
forrentningen opdateres efter felgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af:

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfatiende de ele-
menter af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR(i))

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution (operationelle risici)

¢) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til in-
dividuel solvens, jf. a) ovenfor. Denne andel er dermed fast pa kvartalsbasis.

Der beregnes manedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov
for alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem kontorente-
grupperne ud fra deres markedsverdi plus kollektivt bonuspotentiale (med andel
af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver mélsatningen for eksponering i investeringsak-
tiver. Malsetningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsakti-
ver betegnes GarEksp, mens eksponeringen i investeringsaktiver for ordningeme

med betmget garanu som udgangspunkt er 100 QCI meﬂs—ma{see%m-ﬂgeﬂ—ﬂeit-ekspe—

Elesp,

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursri-
siko pa hejst IS pet. pa 1-&rs horisont) og dels ud fra en skonnet opgorelse af en-
sket basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pa AKKIS pct. pa 10-ars
horisont). Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleggelse af en rimelig
starrelse for risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastlaegges for
et kalenderér ad gangen malsatningen for omfanget af investeringsaktiver i de ga-
ranterede grundlag GarEksp.

Kontorentegruppe 1’s vaegt ved fordeling af residualen er:
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ResVaegt(i) = mewy(i)' Eksp(i)

> MV()- Blsp(i)

ResVeeat(i) = uh;m(ll:/l‘/(i}H(B‘(i)) Eksp(i)

2. (MVGYHB() Esp(i)

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling
LP og LPUA.

Hvor Eksp(i) €er defineret ved:

GarEksp—Just(i), i & {Garanterede ordninger}

HGP(D'—'L Just(i), i« {Orcninger med betinget garentil

Hvor Just(i) for de garanterede ordninger angiver forskellen mellem malsatningen

og den valgte procentdel af investeringsaktiver og for ordninger med betinget ga-
ranti angiver Just(i) forskellen mellem fuld investering i investeringsaktiver og
den valgte procentdel af investeringsaktiver for kontorentegruppe i. Denne juste-

ring kan direkte relateres til kontorentegruppens separate afdaekningsaktiver.

Residualen pa kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko, kontorente-
gruppen palegger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra indi-
viduel solvens.

Vagten, som kontorentegruppe i tillegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

EKBelast(i) = mmiﬁngt(i) - Residual + VAR(i)

D" (ResVagi(i) - Residual + VAR())

Ved et positivt renteresultat tilbagebetales forst 1an af bonuspotentiale pé fripoli-
ceydelser. Herefter betales egenkapitalens risikoforrentning i henhold til oversta-
ende beregning. Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige
summen af de realiserede resultater {(dog ikke medregnet &ndringer i kollektivt
bonuspotentiale eller &ndringer 1 bonuspotentiale pé fripoliceydelser) fratrukket
eventuel tilbagebetaling af 1an pa fripoliceydelser for kontorentegrupperne. I den
udstrekning en kontorentegruppe ikke har mulighed for at daekke sin andel af ri-
sikoforrentningen, overferes den manglende forrentning til en skyggekonto for
egenkapitalen for den pagazldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrent-
ning fremgér af en note til regnskabet. Skyggekonti forrentes pd ménedsbasis pa
samme made som egenkapitalen, dvs. som folger:

SKEutt = SKEpri (1 + RFRng + IAgx)
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hvor SKEui og SKEPsi er ultimo hhv. primo verdien for skyggekontoen herende
til kontorentegruppen (hhv. risiko- og omkostningsgruppen), RFR4 er risikofor-
rentningen pa ménedsbasis (= ((1+ RFR)"'?> 1), og IAg er afkastet (i pet.) af de
aktiver. som egenkapitalens er investeret g 5

=
P,
]'?i!! ]..t EE Ei!it‘l‘i..lel ‘&!-

=

P Fod Pk +_Ll_]._-

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe storre end det tilbagebetalte lin
pé fripoliceydelser og egenkapitalens risikoforrentning herende til kontorente-
gruppen, dekkes dernast skyggekontoen herende til egenkapitalen. Er resultatet
herefter stadig positivt, allokeres det resterende belob som kollektivt bonuspoten-
tiale for den pagzldende kontorentegruppe

Hvis periodens renteresultat er negativt, overfores hele risikoforrentningen heren-
de til den pdgzldende kontorentegruppe til skyggekontoen. Kontorentegruppen
skal endvidere i det omfang, det er muligt, dekke det negative resultat med egne
midler efter de i afsnit 21.2.10 anforte retningslinier, dvs. ved en reduktion af bo-
nuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der forst er foretaget en nedskrivning af
det kollektive bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale og bonus-
potentialet pa fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan dackke
kontorentegruppens negative resultat, dackkes det resterende beleb af egenkapita-
len. Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
den pdgezldende kontorentegruppe.

Hvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henlagges resultatet
til kollektivt bonuspotentiale for den pagaldende risikogruppe. Er periodens risi-
koresultat negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspoti-
ale. Safremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt ud kan
dakke risikogruppens negative risikoresultat, dekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skygge-
kontoen for den pagaldende risikogruppe.

Hvis periodens omkostningsresuitat er positivt, henlegges resultatet til kollektivt

bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat nega-
tivt, dekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Safremt
det kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dekke
gruppens negative omkostningsresultat, dekkes det resterende belgb af egenkapi-
talen. Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for

omkostningsgruppen.

Ovenstiende regler gelder fra og med regnskabsaret 2841-2013 og kan zndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

17.1.0. Bonusregulativ
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Dette bonusregulativ gelder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LPUA.

Reglerne for bonusfordeling kan s&ndres ogsa for allerede tegnede pensionsord-
ninger.

Allerede fordelt bonus kan ikke bereres, se dog de nzvnte forbehold i afsnit 0.

17.2.0. Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper og
omkostningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdakninger opdelt
1 grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.

For renteelementet er pensionsdekningerne opdelt i rentegrupper, som er under-
opdelt i kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestér af 2 pensionsdzknin-
ger, kilde- og afledt deekning, hvor den afledte daekning er oprettet til pensions-
stigninger fra kildedekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i rente-
band (A, B, C eller D) ud fra den vagtede grundlagsrente primo aret:

LPUA 4 med afledt A

Hvor 0 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 1 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-A og LP 0,5 pct.
fra 4 pct.-A

LPUA 4 med afledt B

Hvor | pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-B og LP 0,5 pct.
fra 4 pct.-B

LPUA 4 med afledt C

Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pet.

Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-C og LP 0,5 pct.
fra 4 pet.-C

LPUA 4 med afledt D

Hvor 3 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 4 pct.

Bestéar af pensionsdzkninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-D og LP 0,5 pct.
fra 4 pct.-D

Kontorentegrupperne er;

LPUA 4 pct.-A, LPUA 4 pet.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger med kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 4,00 pct. for indbetalinger foretaget indtil 31. marts 1987 og
bonus fordelt til og med 1999. Det vil sige pensionsdekninger med ydelsesprofil
36, 37 og 38 (tidligere 5, 7 og 8) og aktuelle pensionsdzkninger, der hidrerer her-
fra.

LPUA 0,5 pct. fra 4 pet.-A, LPUA 0,5 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 0,5 pct. fra 4
pet.-C og LPUA 0,5 pct. fra 4 pet.-D
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Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger hidrarende fra bonus fordelt fra og med
ar 2000 fra pensionsdekninger med ydelsesprofil 36, 37 og 38 (tidligere 5, 7 og 8)
og aktuelle pensionsdekninger, der hidrerer herfra. Det vil sige pen-
sionsdakninger med ydelsesprofil 25, 26 og 28 og aktuelle pensionsdaekninger,
der hidrerer herfra.

Alle pensionsdekninger i afdeling LPUA udger én samlet omkostningsgruppe.
Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:

1:  Kontorentegrupperne LPUA 4 pct.-A, LPUA 4 pct.-B, LPUA 4 pct.-C og
LPUA 4 pct.-D

2. Kontorentegrupperne LPUA 0,5 pct. fra 4 pct.-A, LPUA 0,5 pct. fra 4 pct.-
B, LPUA 0,5 pct. fra 4 pct.-C og LPUA 0,5 pct. fra 4 pct.-D

Bonussatserne fastsattes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter
indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bonussatserne
for et kalenderar fastsattes inden udgangen af det foregdende kalenderar. Andrin-
ger 1 drets satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pa den dato, hvorfra de
gnskes anvendt.

Udjavningsgrupperne er:

I Kontorentegrupperne:
LPUA 4 pct.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

2:  Kontorentegrupperne:
LPUA 1 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 1 pct. fra 4 pct.-C og LPUA 1 pet. fra 4
pct.-D

Primo 4334 flyttes de pensionsdzkninger, der som folge af &ndret vagtet grund-
lagsrente, skal skifte rentebandsgruppe.

Markedsvzrdien for ordningerne treekkes ud af de rentebandgrupper, som pensi-

ooooo

o000

Samtidigt tilrettes de kollektive rentebonuspotentialer og andelene af kollektive
bonuspotentialer fra omkostningsgruppen henholdsvis risikogruppen for de berer-
te rentebdndsgrupper som konsekvens af rentebandsskiftene som folger:

Tilretning af kollektivt rentebonuspotentiale: Primo 4344, men umiddelbart for
skift i rentebdndsgrupper, kan der fordeles deltabonus jf. 17.7.2, hvis der er behov
for at udligne forskelle i kollektivt bonuspotentiale. Den justerede bonusgrad, der
defineres i afsnit 17.7.2., antages herefter at vaere ens for de kontorentegrupper,
som der kan skiftes mellem ved ®ndring i rentebéndet. For hvert st af disse kon-
torentegrupper fordeles det samlede kollektive rentebonuspotentiale saledes, at
hver kontorentegruppe efter fordelingen har samme justerede bonusgrad som fer
rentebéndsskiftet.
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17.2.1.

17.2.2.

Tilretning af kollektivt bonuspotentiale horende til omkostningsgruppen: Da kol-
lektivt bonuspotentiale herende til omkostningsgruppen ikke har en selvstandig
aktivgruppe men er fordelt ud med andele i de forskellige kontorentegrupper, til-
rettes disse andele ogsé i forbindelse med rentebandsskift. Hvis de retrospektive
hensattelser horende til en kontorentegruppe er mindsket som felge af skift i ren-
tebénd, nedskrives andelen af kollektivt bonuspotentiale, s& det udger samme an-
del af de retrospektive hensattelser som for skift i rentebandsskift. Den oversky-
dende del af det kollektive bonuspotentiale fordeles forholdsmassigt til den/de
kontorentegrupper, hvor renteskiftet har aget de retrospektive hensattelser, ud fra
storrelsen af de retrospektive henszttelser.

Tilretning af kollektivt bonuspotentiale herende til en risikogruppe: Da kollektivt
bonuspotentiale horende til risikogrupperne ikke har en selvstendig aktivgruppe
men er fordelt ud med andele i de forskellige kontorentegrupper, tilrettes disse
andele ogsa i1 forbindelse med rentebandsskift. Hvis de retrospektive hensattelser
herende til en kontorentegruppe er mindsket som folge af skift i renteband, ned-
skrives andelen af kollektivt bonuspotentiale, sa det udger samme andel af de re-
trospektive hensazttelser som for skift i rentebandsskift. Den overskydende del af
det kollektive bonuspotentiale fordeles forholdsmaessigt til den/de kontorente-
grupper, hvor renteskiftet har oget de retrospektive henszttelser, ud fra sterrelsen
af de retrospektive henszttelser.

Til retning af skyggekonti: For hvert s&t af kontorentegrupper, som der kan skif-

tes mellem ved skift i renteband, beregnes hvor stor skyggekontoen skal vare for
den enkelte kontorentegruppe, for at forholdet mellem skyggekonto og retrospek-
tive hensettelser er det samme for og efter bevaegelsen i de retrospektive hensaet-
telser som felge af skift i renteband. Forskellen mellem denne beregnede skygge-
konto og den faktiske skyggekonto for hele szttet, fordeles herefter ud p konto-

rentegrupperne 1 settet ud fra de retrospektive hensattelser efter skift i renteband.
Bonusformer

Inden for hver bonusgruppe fastsattes folgende bonussatser:

Rentebonus til pensionsafkastskattepligtig reserve

Rentebonus til pensionsafkastskattefritaget reserve

Administrationsbonus

Dadsrisikeobonus

Invaliditetsrisikobonus

Principper for fastszttelse af bonussatser

Bonussatser for det kommende ar fastlaegges af bestyrelsen i november/december
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17.3.0.

17.4.0.

med udgangspunkt i reservernes storrelse i de senest opgjorte regnskabstal for ar
til dato i det indevaerende ar. Som udgangspunkt fordeles kun bonus for det fol-
gende ar, hvis bonus kan indeholdes i &rets forventede realiserede resultat og stor-
relsen af det kollektive bonuspotentiale for den pigeeldende gruppe. Hvis der er
anvendt af bonuspotentialet pa fripoliceydelser for den pagzldende gruppe, skal
pensionskassen tillige vere i gront lys, for der kan fordeles bonus til gruppen.

Herudover anvendes folgende principper:

Kontorenten for det kommende ar fastlegges endvidere med henblik pé at opné en
stabil kontorente, der sa vidt mulig er i overensstemmelse med den kontorente, der
anvendes ved beregning af pensionsmeddelelser. Kontorenten skal dog altid
mindst udgere grundlagsrenten/(1-PALskattesats).

Administrationsbonus for det kommende &r fastleegges endvidere ud fra en sam-

menligning af det faktiske og forventede omkostningsniveau under hensyn til, at

der lebende skal veare afsat en administrationshensattelse som fastsat t det tekni-
ske grundlag.

2. ordens intensiteter til risikobonus fastleegges endvidere pa baggrund af en ud-
jevning af den observerede dedelighed og invaliditetshyppighed og ud fra det
forventede risikoforleb set over et medlemsforlab.

Bonusberegning og tildeling

Bonusbelgb regnes méanedligt, men selve beregningen og tildelingen sker ultimo
hvert ar eller ved &ndring af dakningen i arets lab, hvor den méanedlige bonus si-
den sidste bonustildeling beregnes og tildeles.

Bonustildeling finder sted 1 forbindelse med en beregning af pensionsdakningens
kontoreserve.

Kontoreserve

Kontoreserven beregnes pa 1. ordensgrundlaget (med beregningsgrundlagets in-
tensiteter og satser) og pa 2. ordensgrundlaget {med intensiteter og satser fra bo-
nusreglerne).

I beregningen af den méanedlige kontoreserve indgér indskud, forfaldne udbetalin-
ger (inkl. aldersafh®ngigt tilleg), risikopreemie, omkostninger og forrentning og
PAL-skat.

Ultimo hver méned er dekningens kontoreserve bestemt som:

Kontoreserve(u)= kontoreserve(p)
tindskud
-forfaldne lobende pensionsydelser
-forfaldne engangsydelser
-omkostninger
-risikopraemier
+rente
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17.5.0

17.6.0

-PAL-skat

hvor
u = ultimo maneden og p = primo méneden.

Det er tilstraebt ved beregningen af kontoreserven med 1. ordens intensiteter at fa
en sa stor overensstemmelse med den prospektivt beregnede reserve som muligt.

De mindre differencer, der fremkommer, og som skyldes forskellige tekniske for-
hold som fx de anvendte interpolationsmetoder, henferes til risikopramierne.

Bonusdefinition

Bonusbelgbet udger forskellen mellem kontoreserven beregnet pa 2. ordens inten-
siteter og satser og kontoreserven beregnet pa 1. ordens intensiteter og satser (=
den prospektive reserve):

Bonusbelab= Kontoreserve"(u)-[V(u)+bonuskonto(p)]
V(u) er den prospektive reserve ultimo méaneden ifelge beregningsgrundlaget.

Bonuskonto(p) er den opsamlede bonus fra sidste bonustildeling til primo bereg-
ningsmaneden.

Den samlede bonus for hele aret/perioden er summen af de manedlige bonusbelgb
for &ret/perioden=bonuskonto(ultimo tildelingsperioden).

Anvendelse af bonusbelsbet

Bonuskonto(ultimo tildelingsperioden) for pensionsdekninger med ydelsesprofi-
lerne 36, 37 og 38 (tidligere 5, 7 og 8) og de tilsvarende pensionsprofiler anvendes
fra og med &r 2000 til en proportional opskrivning af ydelserne pa de afledte pen-
sionsdzkninger med ydelsesprofiler 25, 26 og 28 og de tilsvarende pensionsprofi-
ler. Dog betales pensionsdekningens egne negative bonuselementer jf. afsnit
17.9.0 om anvendelse af bonus til dekning af negativ risikobonus, dernaest gaeld
til egenkapitalen i form af akkumulerede midler fra tidligere negativ risikobonus.
For pensionsdakninger med ydelsesprofilerne 25, 26 og 28 og de tilsvarende pen-
sionsprofiler anvendes bonuskonto(ultimo tildelingsperioden) til proportional op-
skrivning af pensionsdekningens ydelser. Opskrivningen sker siledes, at det ind-
byrdes forhold mellem ydelserne bevares. Dog daekkes forst negative bonusele-
menter, jf. afsnit 17.8.0 om anvendelse af bonus til dekning af administrationsge-
byrer og afsnit 17.9.0 om anvendelse af bonus til deekning af negativ risikobonus.

For de to typer af negative bonuselementer galder, at periodens positive bonus
forst gar til dekning af periodens negative bonuselementer i folgende razkkefelge:
administrationsgebyrer og risikobonus. Dernast dakkes udgifter til aldersaf-
hengigt tilleeg. Safremt der ikke er bonus nok til at deekke udgifter til aldersaf-
hengigt tilleg nedsattes pensionen. Sifremt der ikke er positiv bonus nok til at
deekke de negative bonuselementer, bortset fra udgifter til aldersathangigt tilleg,
tilfores midler som lan fra egenkapitalen til opretholdelse af pensionen. Der hol-
des pa de enkelte pensionsdekninger regnskab over de akkumulerede tilferte mid-
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17.6.1.

17.7.0.

17.7.1.

ler, men de forrentes ikke. Er der efter dekning af periodens negative bonusele-
menter fortsat positiv bonus for perioden, gar den positive bonus til tilbagebeta-
ling af de akkumulerede tilforte midler i samme raekkefolge, som galder for dek-
ning af periodens negative bonuselementer. De akkumulerede belgb nedskrives
med tilbagebetalingen.

Nar bonusbel@bet er anvendt nulstilles bonuskontoen.

Akkumulerede tilferte midler ved @ndringer og opher

Akkumulerede tilforte beleb som folge af administrationsgebyrer justeres ved an-
dring fra opsparingsdakning til almindelig deekning jf. afsnit 7.2., saledes at det
akkumulerede tilforte belob hejst udger verdien af opsparingsdekningen pa tids-
punktet for ndringen.

Akkumulerede tilforte beleb som folge af administrationsgebyrer og negativ risi-
kobonus viderefores ved pensionering, herunder ogsa pa tilknyttede bermepensio-
ner og &gtefelle/samleverpensioner.

Akkumulerede tilfarte beleb som felge af administrationsgebyrer modregnes ved
udtraedelser eller overforsler, dog hajst svarende til det geldende fradrag for
transaktionsomkostninger set under ét for alle deekninger 1 afdeling LP og LPUA,
jf. afsnit 16.1.0.

Rentebonus

Den manedlige forrentning af deekningens kontoreserve og bonuskonto efter fra-
drag for udgifter til administration og risiko sker med den méanedlige rentesats iy,

som er bestemt ud fra den arlige rentesats R ved
ip =(1+R)" 1.
Forrentning pa 1. ordens grundlaget sker ud fra grundlagsrenten OR.

Forrentning pa 2. ordens grundlaget sker ud fra den af bestyrelsen fastsatte konto-
rente BR af pensionsafkastskattepligtig reserve. BR fastsattes altid til mindst
OR/(1-PALskattesats).

Kontorente af kontoreserven KR for en periode pd m maneder er:
KR ((1#igy )" -(1#icq )"

Hvorefter der trekkes PAL-skat med

PALskattesats - (KR ((1 +igg) - 1) -min(KR; an)-((l +igg )" —1)

Hvor Rg; er pensionsafkastskattefritaget reserve.

Deltabonus til udjevning af kollektivt rentebonuspotentiale
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Kontorentegrupper, som pensionsdekninger kan skifte mellem, nér den vagtede
grundlagsrente @ndres, kan have forskelligt kollektivt rentebonuspotentiale.

Med henblik pé i sterst muligt omfang at henfore det kollektive rentebonuspoten-
tiale til de pensionsdaxkninger, der har optjent det, kan bestyrelsen fastsztte satser
for deltabonus, som fordeler rentebonus saledes, at kontorentegrupperne efterfol-
gende har ensartet kollektivt rentebonuspotentiale.Det er den sékaldt justerede bo-
nusgrad, der ensartes. Ved den justerede bonusgrad for kontorentegruppe i menes
(KBrente; — maks(0; Retrospektiv henszttelse; -markedsvardien; )). Ved fastseet-
telse af satserne tages der sdledes hejde for, at det kollektive rentebonuspotentiale
i grupper med afledte dakninger, kan veere pavirket af, at markedsvardien er
mindre end den retrospektive hensattelse, da markedsvardien regnes samlet for
kilde - og afledt deekning for det enkelte medlem.. Den justerede bonusgrad benyt-
tes, fordi kollektivt rentebonuspotenttiale i nogle af de afledte kontorentegrupper
vil blive reduceret ved en rentestigning, da markedsveerdien vil stige op til den re-
trospektive hensattelse. Det sker, nér der ikke leengere “lanes” bonuspotentiale pa
fremtidige medlemsbidrag og hvilende medlemskab fra afledt dekning til kilde-
dekning pa den enkelte pensionsdakning.

17.7.2. Beregning og anvendelse af deltabonus

Satsen for deltabonus bestemmes ud fra den kontorentegruppe, pensionsdaknin-
gen tilherer ultimo 8334. Der kan vere satser for deltabonus knyttet til bade kilde-
dakninger og afledte dekninger.

Deltabonus fas ved at gange satsen for deltabonus (for pensionsafkastskat PAL)
pa kontoreserven ultimo 4334 efter postering af kontorente, risikopremier og bo-
nus mm, for §334.

Af den herved beregnede deltabonus afregnes PAL i den udstreekning, pensions-
d=kningen er PALbeskattet.

Den resterende deltabonus for et medlems pensionsdakning anvendes pa folgende
made:

I. Deltabonus tilskrevet en kildedeekning bruges ferst til nedskrivning af eventuel
geld til egenkapitalen som felge af negativ dedsbonus.

Overskydende deltabonus overfares til kildedakningens afledte deekning, hvor
deltabonus (bade deltabonus overfort fra kildedackningen og deltabonus fra den
afledte deekning) anvendes pé folgende made:

2. Deltabonus bruges forst til at nedskrive eventuel geeld til egenkapitalen som
folge af gebyrer.

3. Overskydende deltabonus bruges herefter til at nedskrive eventuel geeld til
egenkapitalen som foelge af preemie for dekning ved udvalgte kritiske sygdomme.

4. Overskydende deltabonus bruges herefter til at nedskrive eventuel gald til
egenkapitalen som folge af negativ dedsbonus. Hvis der herefter er overskydende
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17.8.0.

deltabonus, bruges det pa kildedakningen til at nedskrive eventuel geld til egen-
kapitalen som folge af negativ dedsbonus.

5. Overskydende deltabonus bruges herefter til at forheje den afledte deknings
kontoreserve.

Administrationsbonus

Administrationsbonus er den del af bonus, der vedrerer administrationsomkost-
ningerne. Der er ikke bidragsindbetaling i pensionskassen. Til dekning af fremti-
dige administrationsomkostninger er henlagt til en administrationshensattelse, der
udger 1 pct. af henszttelserne. Den administrationshenszttelse, der frigeres 1 takt
med pensionsudbetalingen, tilferes deekningen som pensionsbonus (PB) og med-
gar hermed helt eller delvist til at betale gebyreme naevnt nedenfor.

1. Administrationsomkostningerne fordeles pa formueforvaltning, som betales
gennem nedsattelse af renten og

2. faste administrationsudgifter, som henfores til alle medlemmer og pensionister,
og som skal deekkes gennem gebyrer Gebyr''"* (for ikke-pensionerede med-

evt

lemmer ekskl. medlemmer med opsparingskonto), Gebyr""* (ikke-

ops

pensionerede medlemmer med opsparingskonto) og Gebyr,'"* (pensionerede

medlemer).

3. administrationsudgifter, som vedrerer pensionsudbetalingen, og som skal dak-

kes gennem gebyret Gebyr:""* og pensionsbonus.

4. eventuelle specifikke udgifter, der kan debiteres det enkelte medlem 1 form af
gebyr som betaling for specielle serviceydelser fra LPUA, fx specialberegning
til opdeling af efterlon med mere (GEBYR).

Administrationsbonus bliver herefter
for ikke-pensionerede:

—Gebyr P4 [ NLPUA

evt

og for pensionerede:

LP1 A/N LPLIA

PB - pension-Gebyr,, akt ?

hvor NI7** for hvert medlem angiver antallet af eventuelle daekninger i LPUA,
eller Gebyr-""

ops

séledes at der kun betales ét Gebyr.™* , uanset om der er en eller

evt

flere eventuelle deekninger i LPUA, og N for hver pensionist giver antallet af

aktuelle daekninger, sdledes at der kun betales ét Gebyr,"**, uanset om der er en
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17.9.0.

eller flere aktuelle daekninger i LPUA, og pension er de forfaldne lebende pensi-
onsydelser siden sidste bonustildeling.

For delpensionerede, der bade har eventuelle og aktuelle dekninger i LPUA beta-
les bade Gebyr'™"* eller Gebyr-'"* og Gebyr:*"*.

evt aps

Beregningen sker pa4 manedsbasis, men posteres som anden bonus kun pa reserve-
kontoen pr. 1. januar eller ved ndringer i lobet af aret.

Administrationsbonus vil som felge af gebyrerne Gebyrly"*, Gebyr,"™* og

Gebyr;7"" blive negativ for eventuelle og kan blive negativ for aktuelle. Negativ
administrationsbonus modregnes sa vidt muligt i positiv rente- og risikobonus pa
den padgeldende dekning og gvrige eventuelle henholdsvis aktuelle deekninger i

LPUA.
Se afsnit 17.6.0. for generelle regler for negative bonuselementer.

Risikobonus

2. ordens-intensiteterne betegnes 1™ og n™, og fas ud fra 1. ordens-

intensiteterne som felger

Nad

pd = s(x)-p
e =tx)-py

hvor s(-) og t(*) er stykkevis lineare funktioner af formen:

k, -x+m,,x <alder,

I(x) =9k, -x+m,,alder, , <x <alder,

k, -x+m,alder, , <x

n=1 =

For dedsrisikobonus henholdsvis invaliditetsrisikobonus gelder folgende:

Beregningsgrundlaget er kensopdelt, og der er fastsat st af konstanter (kj,....k,)
og (my,...,my) for hvert ken, og indenfor hvert ken er der fastsat et st af konstan-
ter for tilfxlde, hvor risikosummen er positiv og et sat for tilfelde, hvor risiko-
summen er negativ.

Dadsrisikobonus er forskellen pa prisen for dedsdekningen beregnet pa 1. og 2.
ordensgrundlaget.
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17.9.1.

17.10.0.

Invaliditetsrisikobonus er forskellen p4 prisen for invalidedekningen beregnet pa
1. og 2. ordensgrundiaget.

Risikobonus kan godt vere negativ og modregnes i givet fald s& vidt muligt i po-
sitiv rente- og risikobonus pé den pagaldende deekning og avrige eventuelle hen-
holdsvis aktuelle dekninger i LPUA.

Se afsnit 17.6.0. for generelle regler for negative bonuselementer.

Beregning af risikoprazmier

Risikopreemien RY for overgang fra tilstand i til j beregnes som risikosummen N

ved ménedens begyndelse multipliceret med intensiteten p” for den pagaldende
overgang, beregnet pA medlemmets alder ved manedens begyndelse:

Rij = Slj“'lj-
Tillzeg til de lobende pensionsudbetalinger

Pensionskassen har 2 lovpligtige bogferte ikke-individualiserede hensattelser -
administrationshensattelse og sikkerhedsfond svarende til solvensmargen.

Herudover har pensionskassen bogfert ikke-individualiseret reserve i form af re-
servefond. Reservefonden skal indeholde tilstraekkelige midler til at kunne mod-
svare store udsving i vaerdien af aktier og ejendomme.

Safremt disse hensztielser skennes at have tilstreekkelig storrelse til at opfylde de-
res formal, tilstrebes det, at medlemmer, egtefelle/samlever- og bernepensioni-
ster far udbetalt andel af disse hensttelser i form af et generelt pensionisttillaeg i
forbindelse med den Igbende pensionsudbetaling, som typisk vil medfere tilsva-
rende faid i kravet til henszttelserne.

Det generelle pensionisttillag fastsettes som led i den arlige fastsattelse af bo-
nussatser. Hvis pensionskassens reservesituation @ndres vesentligt i drets lob, kan
satsen for pensionisttillzeg nedszttes pd samme made som de evrige bonussatser.
En nedszattelse af pensionisttillegget kan betyde nedgang i de lobende pensions-
udbetalinger.

Med virkning fra 1. maj 2012 udbetales der ikke laengere generelt pensionisttilleeg
i tilknytning til pensionsudbetaling fra pensionsdaekninger i afdeling LPUA.

Med henblik pé at kunne forhgje pensionsudbetalingen fra pensionsdekninger
med en grundlagsrente under 3,5 pet. fastsattes hvert &r i forbindelse med fastsaet-
telsen af det generelle pensionisttilleg endvidere satser for aldersathaengige tillzeg,
der kan tilvelges ved pensionering (eller pr. 1. januar 2011 for eksisterende pen-
sionister) i tilknytning til pensionsdeekninger med en grundlagsrente under 3,5
pet.. Jf. afsnit 17.4.0. betales udgiften til det aldersafhaengige tilleeg af den enkelte
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17.10.1.

17.10.2.

pensionist selv ved fradrag i fremregningen af kontoreserven.

De aldersathengige tilleeg kan nedsettes og medfere nedgang i de labende pensi-
onsudbetalinger.

Det generelle tillzeg til de lobende pensionsudbetalinger

Det generelle pensionisttilleg er
P1, som er udlodning af andel af egenkapital.

Pensionisttillagget udbetales ogsa i de tilfzelde, hvor den labende pension konver-
teres til en engangsudbetaling, jf. afsnit 15.

Aldersafhangige tilleeg til de lesbende pensionsudbetalinger

Med henblik pa at udjzvne forskelle i risikodekninger mellem pensionsdaknin-
ger regnet med forskellige grundlagsrenter fastsattes med virkning fra 1. januar
2011 og indtil 1. januar 2013 aldersathaengige tilleeg med udgangspunkt i omreg-
ningsrenten mellem aktuelle invalidepensionspassiver (for aldre fra og med alder
21) og mellem aktuelle bornepensionspassiver (op til og med alder 20) beregnet
pa 3,5 pct. og 1 pet. i grundlagsrente, benevnt tillegd.

Med henblik pi at forheje risikodzkningen i pensionsdeekninger med grundlags-
renter under 3,5 pet. fastsattes med virkning fra 1. januar 2013 aldersafthangige
tilleg med udgangspunkt i omregningsrenten mellem aktuelle invalidepension-
spassiver (for aldre fra og med alder 21) og mellem aktuelle barnepensionspassi-
ver {op til og med alder 20) beregnet pa 4,235 pct. og 3 pct. i grundlagsrente, be-
nevnt tilleeg3, og 4,235 pet. og 1 pet. i grundlagsrente, benavnt tillegd.

Det aldersafthengige tillag athanger af pensionistens fyldte alder primo 4ret.
Tilleg4 kan valges i tilknytning til alle former for pensionsudbetaling.

Ved tilvalg af tillaeg4 forhejes pensionsdekninger med det aldersathaengige tilleg
beregnet ud fra pensionistens fyldte alder primo &ret.

De aldersafhangige tilleeg kan velges til og fra labende, dog kan der kun @&ndres i
til- eller fravalg €n gang om éaret.

De aldersath®ngige tilleg beregnes som et tillaeg til pensionen. De generelle pen-
sionisttilleeg beregnes af pensionen og de aldersathangige tilleg.

De aldersafthengige tilleeg finansieres af pensionistens pensionshenszttelse, jf. af-
snit 9.1.2., og kan medfere nedszttelse af pensionen.
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21.0.0. Opggrelser til markedsveerdi

21.1.1.

21.1.2.

Nutidsvaerdierne af de i § 66 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsik-
ringsselskabers og tvargdende pensionskasser naevnte sterrelser opgeres ud fra
folgende principper:

Diskonteringsrente

Der anvendes en lebetidsathangig diskonteringssats (rentekurve), som beskrevet i
ovennavnte bekendtgerelse, bilag 8, stk. 5.

Bedste sken over de involverede forsikringsrisici

Som de bedst mulige sken over de involverede forsikringsrisici anvendes 1. or-
densforudsatningerne med undtagelse af dedelighed og invaliditet.

Som bedst mulige sken over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldede-
lighed justeret med et risikotillaeg:

i (x, t) = exp (B{‘rl (x) + BEr, (x) + Br; (x)) uFT*(x, £)(1 — risikotilleg)

Hvor k er ken, x er alder til tid t, og hvor pFT*(x, t) angiver Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvarende dedelighed og er givet ved:

uF*(x, £) = T (x, Tefér)(l - Rk(x))lle—refﬁr

Her er R¥(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres
arligt og kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refdr angiver ob-
servationséret for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. I eksponenten

er angivet tid t 1 hele ar som udtryk for, at dedeligheden ikke &ndres i i@bet af

aret.

Parametrene B5, Bk og BX, estimeres i forbindelse med den 4rlige levetidsanalyse
af den observerede dedelighed. Funktionerne r; (x), ry(x) og r3(x) er regressorer
og er givet ved:

1 Jforx < xpm 4
Xm — X
F(x) = { e for Xy <X < Xy
Xm Xm-1
0 JJor x 2 xp,
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21.1.3.

21.1.4.

21.2.0.

hvor m = 1,2,3 og (Xq, X4, X3, X3) = (40,60,80,100).

Dadeligheden er dermed fastsat pa sadan en made, at der er inkluderet et risikotil-
leg, jf. ovennevnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hgjde for usik-
kerheden i fastszttelse af dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige den
ikke-systematiske del af levetidsrisikoen.

Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hgjde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotilleg.

Som bedst mulige sken over invaliditeten anvendes en Gompertz-Makeham funk-
tion, hvor udgangspunktet er 1. ordens-invaliditeten, men hvor konstanterne er til-
rettet ud fra opgerelser af den observerede invaliditet fratrukket reaktiveringer hos
medlemmerne gennem de seneste ar pa en sddan made, at der er inkluderet et risi-
kotilleg, jf. ovennaevnte bekendtgorelse, bilag 1, punkt 54.

De aktuelle sken anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

Bedste skon over omkostninger

Med henblik pd at indregne veerdien af et fremtidigt omkostningsresultat 1 verdien
af den retrospektive hens=ttelse er den retrospektive hensazttelse for hver pen-
sionsdakning i markedsvardiberegningerne forhajet med 1 pct. svarende til, at
der i 1. ordens grundlaget er en administrationshensattelse pa 1 pct. af den retro-
spektive hensattelse, og med henblik pa at indregne nutidsverdien af de forvente-
de fremtidige udgifter til administration i garanterede ydelser og i garanterede fri-
policeydelser indregnes vaerdien af et markedsvaerdiomkostningsgebyr pa passiv-
siden. Dette markedsvardiomkostningsgebyr er forskelligt for eventuelle og aktu-
elle pensionsdakninger.

Generelle regler

Ved beregning af sterrelserne garanterede ydelser, bonuspotentiale pa fremtidige
premier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser regnes pensionsdekninger sam-
men i det omfang:

¢ pensionsdekningen med lav grundlagsrente er oprettet til indskud af bonus fra
pensionsdakningen med hej grundlagsrente,

Der foretages dog ogsé beregninger af sterrelserne garanterede ydelser, bonuspo-
tentiale pa fremtidige preemier og bonuspotentiale pa fripoliceydelser for hen-
holdsvis pensionsdazkningerne med hej grundlagsrente og med lav grundlagsrente
for sig med henblik pa opdelingen pa kontorentegrupper, jf. afsnit 19.

Definitioner
Y° = den arlige pension for pensionsdeekning i, der jf. afsnit 21.1.4, kan best4 af

endel Y med hgj grundlagsrente og en del Y,°* med lav grundlagsrente. Der
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gelder sdledes Y° =Y + Y.

FPC = den érlige pension ved hvilende medlemskab. Jf. ovenstiende galder

FP? = FP®" + FP®* . Da alle pensionsdzkninger er hvilende gelder tillige:

YiG - FP'G ,YGH — FPIGH og Y'lGL - FPlGL

MGebyrt"* = bedste skon for gebyret for et medlems eventuelle pensionsdaek-

ninger it LPUA

MGebyri** = bedste sken for gebyret for en pensionists aktuelle pensionsdak-

akt

ninger i LPUA

FremMGebyr.,* = (K, (x,0,n) -MGebyr:r** 4

Vi1 evt

1
(K, (x.n)+K,,, (x,0)+K 5 (x,0)) - MGebyryf ) —_—

LPUA
N evt

Lep; Koo (X)- MGebyr 2 "* N; i

LPUA
evt med /P

= bedste sken for vaerdien af de fremtidige gebyrbetalinger for et medlems i’te

eventuelle pensionsdekning i LPUA, hvor passiverne K,,, K,,, og K, er som
defineret 1 afsnit 27 i teknisk grundlag for afdeling LP, I, er indikatorfunktionen
for, om der er tilknyttet zgtefzllepension til pensionsdekning i, K, , er &gtefzel-

lepassivet, , N-P“* er antallet af medlemmets eventuelle pensionsdzkninger i

evt

LPUA og NIPV4, . er antallet af medlemmets eventuelle pensionsdekninger i

LPUA med tilknyttet 2gtefallepension.

1
FremMGebyr 7" =(Laeiaripzpy Koo (O opy -85, (X)) - MGebyr"* - NLPUA +

akt.i
akt

, 1
Liceiaripy  Leps - Ko, (X)- MGebyra';(Tl A

LPLIA
akt med /£P

= bedste sken for vaerdien af de fremtidige gebyrbetalinger for en pensionists i’te

aktuelle pensionsdekning i LPUA, hvor passivet K,,, er som defineret i afsnit 27
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1 teknisk grundlag for afdeling LP, I’erne er indikatorfunktioner for pensionstypen,

I er indikatorfunktionen for, om der er tilknyttet gtefallepension til den pé-

geldende aktuelle pensionsdakning i. K, er &gtefzllepassivet, NJ''* er antal-

let af pensionistens aktuelle pensionsdaekninger i LPUA og NZJ°A . er antallet

af pensionistens aktuelle pensionsdakninger 1 LPUA med tilknyttet egtefallepen-

sion.

AH = administrationshenszttelse, jf. afsnit 3,

Pas", Pas" = passivet for pensionsdekningens del p& hej henholdsvis lav grund-

lagsrente, jf. afsnit 5 og 6,

Pas = passiv sammensat som angivet i afsnit 6, og beregnet som angivet i afsnit
27 i teknisk grundlag for afdeling LP med bedste skon for rentekurve, dedelighed

og invaliditet

Pas™" = passiv sammensat som angivet i afsnit 6, og beregnet som angivet i afsnit
27 i teknisk grundlag for afdeling LP med bedste sken for rentekurve (for PAL),
dodelighed og invaliditet

PALfri; = PAL-friholdt beleb for pensionsdaekning i = hensattelse 1.1.1983 dog

hejst den retrospektive hensattelse

2, angiver summering over samtlige pensionsdakninger i bestanden.

Erstat.hens = erstatningshensattelser. som er summen af forfaldne ikke udbetalte

pensionsydelser + IBNR og RBNS

KB™" = kollektivt bonuspotentiale for fordeling af arets realiserede resultat

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
stdende formler separat for deldakningerne pa hejt og lavt grundlag, og vardien
af de fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt mellem deldekninger pa hajt og
lavt grundlag.
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Teknisk grundlag for afdeling LPUA Side 21.05

21.2.1.

21.2.2.

21.2.3.

21.2.4.

21.2.5.

IBNR og hensttelse:

Der beregnes ingen IBNR-hensattelse 1 forbindelse med dedsfald.
IBNR-henszttelsen for indtrufne, endnu ikke anmeldte invalidepensioneringer,
fastsettes som 8 pct. af risikopreemierne ved invaliditet for det senest afsluttede
kalenderér.

TV Tillzeg som felge af garanteret tilbagekebsvardi:

TV fastsattes til 0.

Den retrospektive henszettelse (pr. pensionsdaekning i):

Svarer til summen af den prospektive hensazttelse pa 1. ordensgrundlaget for pen-

sionsdekningens del pa hoj grundlagsrente og pa lav grundlagsrente med tilleeg af
administrationshenszttelse:

Hensat™'™™ = (1+ AH)-Hens®t™"*, hvor

Henszt™" = Y" -pas” + Y - pas*

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
stidende formler separat for deldekningerne pa hejt og lavt grundlag.

Garanterede ydelser (pr. pensionsdzkning i):

ﬁgl') -pas™ + PAL A, -pas™ + FremMGebyr-ron, , hvor

HensetY"® =(Y° - =
pas pas

FremMGebyr.7.... er markedsvardien af de fremtidige gebyrbetalinger for pensi-

onsdaekning i som defineret i § 21.2.0 for henholdsvis eventuelle og aktuelle pen-
sionsdakninger,

Er inkl. risikotilleg jf. regnskabsbekendtgorelsen.

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
stdende formler separat for andelene pa hejt og lavt grundlag, og verdien af de
fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt metlem deldekningerne pé hejt og lavt
grundlag.

Garanterede fripoliceydelser (pr. pensionsdakning i):

Hens®tFP°® = HensaetY?,

Er inkl. risikotillaeg jf. regnskabsbekendtgerelsen.

Ved beregninger for henholdsvis hgj og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
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stdende formler separat for andelene pa hejt og lavt grundlag, og vaerdien af de
fremtidige gebyrbetalinger deles ligeligt mellem deldakningerne pa hejt og lavt
grundlag,

21.2.6. Bonuspotentiale pa fremtidige praemier (pr. pensionsdzekning i):

BP, =0

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
stdende formler separat for deldakningerne pa hejt og lavt grundlag.

21.2.7. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (pr. pensionsdzkning i):

BE' = max {0; Hensat™"™"™ - HensatFP,G}

Ved beregninger for henholdsvis hej og lav grundlagsrente for sig anvendes oven-
stdende formel separat for deldeekningen p4 hejt grundlag BE'™" og bonuspotentia-
let pa fripoliceydelser herende til deldekningen pa lavt grundlag defineres som
BF'"=BF' — BE'"" for at opn4 additivitet.

21.28. Vardien af garanterede ydelser:
BestandHensztY® = £ HensztY’

Ved beregning af vaerdien af garanterede ydelser for en kontorentegruppe, jf. af-
snit 17, summeres alene over dekninger eller deldaekninger herende til den pa-
geldende gruppe.

21.2.9. Bonuspotentiale pa fremtidige praemier:
BP=X BP. =0

Ved beregning af vaerdien af bonuspotentiale pa fremtidige premier for en konto-
rentegruppe, jf. afsnit 17, summeres alene over dekninger eller deldakninger he-
rende til den pagaldende gruppe.

21.2.10. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser:

Beregning af bonuspotentialet pa fripoliceydelser sker for hver kontorentegruppe,
jf. afsnit 17, i to skridt, idet bonuspotentialet for kontorentegruppe GRP forst be-
regnes som:

BF =Z BF,

Er forsikringstagernes andel af det realiserede resultat (FRRgrp) negativt for den
pagzldende kontorentegruppe, daekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive
bonuspotentiale KB, og herefter ved nedskrivning af bonuspotentialet pa fripo-

liceydelser ved beregning af forholdet:
5. marts 2013 GG LPUA2 Imarkedsvardi-10 som bilag 3.docxERUA Hmarkedsverdi-9-doex Anmeldt til F




 JTCT

Teknisk grundlag for afdeling LPUA Side 21.07

21.2.11.

21.2.12,

21.2.13.

21.2.14

21.2.15.

1,hvis KBZ, > -FRR ,,

BFl,+FRR o tKBS .

Aggp = | —SF BF'GRP G hvis KBgge < —FRR < KB, + BFoy,
GRP

0, hvis KB&, + BF.., < —-FRR

Agrp kan sdledes hgjst antage vaerdien 1,

Herefter fas den endelige sterrelse af bonuspotentialet pé fripoliceydelser for hver
kontorentegruppe:

BFgre = Agrp - BFgre
Det samlede bonuspotentiale pa fripoliceydelser for hele afdelingen fés herefter:

BF= Y BFy

GRPaLPUA

Vardien af den retrospektive henszettelse (pr. pensionsdzekning i):

Veardien af den retrospektive henszttelse for hver pensionsdakning bestemmes
herefter som:

VHenszt"""* = HensztY,° + A -BF'+BP, = HensztY° + A -BF!
Vardien af retrospektive hensattelser:

BestandV Henset""V™* = £ VHenszt™""™"™

Pensionshenszttelsen (pr. pensionsdakning i):

PensHensat; = VHenszt"' ™"

Pensionshensattelser 1 alt:

PensHenszt = BestandVHenszt "

Regnskabsposter
Garanterede ydelser = BestandHensztY °+TV = BestandHensztY ©
Bonuspotentiale pa fremtidige premier = BP = 0

Bonuspotentiale pé fripoliceydelser = BF
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11.0.0. Fordeling af resultat og bonusregler

11.0.0. Fordeling af resultat

Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppens
realiserede resultater.

Afdeling LR bestar af én risikogruppe, én omkostningsgruppe og én rentegruppe.

Det realiserede resultat for risikogruppen, der opgeres som resultatet efter risiko-
bonus, beregnes som de i perioden bogforte betalte 2. ordens risikopreemier fra-
trukket de i perioden bogforte skader inklusiv ndringer i tekniske reserver sdsom
RB-N-S—I-BN—R—eg-erstatnmgshensaettelser herunder RBNS og IBNR—beFtse{—&a

ke—&ébe%&he—pe—&s&eﬂsyée}sef Gruppens reallserede resultat f@r I’lSlkObOl’lUS frem-

kommer ved at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden udlodde-
de risikobonus.

Det realiserede resultat for omkostningsgruppen beregnes som:

de i perioden bogforte betalte 2. ordens omkostningsdekkende fradrag, her-
under gebyrer
- de i perioden bogfarte forsikringsmassige administrationsomkostninger

Renteresultatet for rentegruppen opgeres som:

Teknisk resultat

+ overfert investeringsafkast

+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ @&ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ &ndring i bonuspotentiale pé fripoliceydelser, som er foretaget i medfer af

punkt 1 eller 2 nedenfor

+ endringer i den del af erstatnineshensetelvermnederalepevodrarer for
{aldre ihhe-udbetalie pensionsydelser

- risikoresultat (efter bonus)

- omkostningsresultat

De realiserede resultater opgeres manedligt.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.

1. Periodens realiserede renteresultat disponeres siledes, at der henlagges til ser-
lige bonushenszattelser type A, s& de udger 4 pct. af de retrospektive pensions-
massige hensattelser. Dog skal der mindst henlagges til de szrlige bonushen-

settelser type A, svarende til en forrentning med kontorenten af storrelsen
(serlige bonushensattelser type Aprimo ~0,5-periodens udbetalte pensionisttil-
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laeg).

Hvis skyggekontoen for egenkapitalen, jf. stk. 2, er positiv, forrentes skygge-
kontoen for egenkapitalen primo perioden med en forrentning svarende til en
arlig forrentning med afkastprocenten for egenkapitalen i afdeling LP tillagt
den anmeldte risikoforrentning. Er drets realiserede renteresultat storre end for-
rentningen af de serlige bonushensattelser type A tilbagebetales forst et even-
tuelt forbrug af bonuspotentiale pa fripoliceydelser, dernast betales forrentnin-
gen af en eventuel skyggekonto for egenkapitalen

2. Periodens realiserede renteresultat herudover, dog reduceret for pensionsaf-
kastskat, fordeles til livrenteforsikringerne, herunder i form af henlaggelser til
kollektivt bonuspotentiale.

Hvis periodens realiserede renteresultat er negativt for livrenteforsikringerne,
foretages forst en nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale, dernzst dek-
kes det negative resultat s& vidt muligt gennem en forholdsmaessig reduktion af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser.

Séafremt bonuspotentialet pa fripoliceydelser ikke fuldt ud kan dekke livrente-
forsikringernes andel af arets realiserede resultat, dekkes det resterende belgb
af egenkapitalen i afdeling LP. Det belob, som egenkapitalen i LP herved har
bidraget med, overfores til en skyggekonto for egenkapitalen.

3. Hvis periodens risikoresultat for risikogruppen er positivt, henlagges resultatet
til kollektivt bonuspotentiale for risikogruppen. Er periodens risikoresultat ne-
gativt, daekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. S&-
fremt det kollektive bonuspotentiale for risikogruppen ikke fuldt ud kan dakke
risikogruppens negative risikoresultat, deekkes det resterende beleb af egenka-
pitalen i afdeling LP. Det belob, som egenkapitalen i LP reduceres med, til-
skrives skyggekontoen for risikogruppen.

4. Hvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlagges resultatet til kollek-
tivt bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat
negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale.
Safremt det kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud
kan dekke gruppens negative omkostningsresultat, dekkes det resterende be-
lob af egenkapitalen i afdeling LP. Det beleb, som egenkapitalen i LP reduce-
res med, tilskrives skyggekontoen for omkostningsgruppen.

5. Ovenstéende regler geelder fra og med regnskabséret 2011 og kan &ndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

11.1.0. Bonusregulativ

Dette bonusregulativ galder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LR.

Reglerne for bonusfordeling kan &ndres ogsé for allerede tegnede livrenteordnin-
ger.
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Allerede fordelt bonus kan ikke bereres, dog kan administrationsgebyrerne bevir-
ke, at livrenteydelserne, herunder de garanterede ydelser, nedsattes. Endvidere
kan de nzvnte forbehold i afsnit 2 medfore nedszattelse af livrenteydelserne, her-
under ogsa de garanterede ydelser.

11.2.0. Bonusgrupper

De enkelte livrenteforsikringer, aktuelle savel som ikke-aktuelle, inddeles i 2
bonusgrupper: livrenter med garanterede ydelser og livrenter uden garanterede
ydelser. Bonussatserne fastsattes for hver bonusgruppe af pensionskassens besty-
relse efter indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bo-
nussatserne for et kalenderAr fastszttes inden udgangen af det foregdende kalen-
derdr. Andringer i arets satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pa den dato,
hvorfra de enskes anvendt.

Bonusgrupperne er:

1. Eventuelle og aktuelle livrenteforsikringer med garanterede ydelser, det vil sige
livrenteforsikringer med ydelsesprofil 10.

2. Eventuelle og aktuelle livrenteforsikringer uden garanterede ydelser, det vil si-
ge livrenteforsikringer med ydelsesprofil 20.

11.2.1. Bonusformer

Inden for hver bonusgruppe fastszttes folgende bonussatser:
Rentebonus til pensionsafkastskattepligtig reserve
Administrationsbonus og gebyrer

Deadsrisikobonus

11.2.2. Principper for fastszttelse af bonussatser

Bonussatser for det kommende 4r fastlegges af bestyrelsen i november/december
med udgangspunkt i reservernes storrelse i de senest opgjorte regnskabstal for ar
til dato i det indevarende &r. Som udgangspunkt fordeles kun bonus for det fol-
gende &r, hvis der primo det felgende ar forventes at vare kollektivt bonuspoten-
tiale, der kan finansiere arets bonus.

Herudover anvendes felgende principper:

Kontorenten for det kommende ar fastlegges med udgangspunkt i sterrelsen af
det kollektive bonuspotentiale og med henblik pa at opna en stabil kontorente.

Administrationsbonus for det kommende ar fastlegges med udgangspunkt i ster-

relsen af det kollektive bonuspotentiale og udfra en sammenligning af det faktiske
og forventede omkostningsniveau.
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2. ordens intensiteter til risikobonus fastlegges med udgangspunkt i sterrelsen af
det kollektive bonuspotentiale og pa baggrund af en udjevning af den observerede
dedelighed.

11.3.0. Bonusberegning og tildeling

Bonusbelgb regnes ménedligt, men selve beregningen og tildelingen sker ultimo
hvert ar eller ved andring af dekningen i drets lgb, hvor den manedlige bonus si-
den sidste bonustildeling beregnes og tildeles.

Bonustildeling finder sted i forbindelse med en beregning af dekningens kontore-
serve.

Har et medlem flere livrenteforsikringer behandles disse som separate forsikrin-
ger.

For livrenteforsikringer med garanterede ydelser opretholdes ved bonusberegnin-
gen det forhold, som livrenten og den garanterede ydelse har indbyrdes for bonus-
beregningen.

11.4.0. Kontoreserve

Kontoreserven beregnes pa 1. ordensgrundlaget (med beregningsgrundlagets in-
tensiteter og satser) og pa 2. ordensgrundlaget (med intensiteter og satser fra bo-
nusreglerne).

I beregningen af den manedlige kontoreserve indgér indskud, forfaldne udbetalin-
ger, risikopremie, omkostninger, forrentning og PAL-skat.

Ultimo hver méned er dekningens kontoreserve bestemt som:

Kontoreserve{u)= kontoreserve(p)
+indskud
-forfaldne lebende pensionsydelser
-forfaldne engangsydelser
-omkostninger
-risikopre&mier
+rente
-PAL-skat

hvor
u = ultimo maneden og p = primo maneden.

Det er tilstraebt ved beregningen af kontoreserven med 1. ordens intensiteter at fa
en sa stor overensstemmelse med den prospektivt beregnede reserve som muligt.

De mindre differencer, der fremkommer, og som skyldes forskellige tekniske for-
hold som fx de anvendte interpolationsmetoder, henferes forholdsmaessigt til risi-
kopramierne.

11.5.0 Bonusdefinition
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Bonusbelgbet udger forskellen mellem kontoreserven beregnet pé 2. ordens inten-

siteter og satser og kontoreserven beregnet pa 1. ordens intensiteter og satser (=
den prospektive reserve):
Bonusbelgb= Kontoreserve'(u)-[ V(u)+bonuskonto(p)]

V(u) er den prospektive reserve ultimo maneden ifelge beregningsgrundlaget.

Bonuskonto(p) er den opsamlede bonus fra sidste bonustildeling til primo bereg-
ningsméaneden.

Den samlede bonus for hele &ret/perioden er summen af de ménedlige bonusbelab
for aret/perioden=bonuskonto(ultimo tildelingsperioden).

11.6.0 Anvendelse af bonusbelabet

Bonuskonto{ultimo tildelingsperioden) anvendes til en proportional opskrivning
af ydelserne. Herefter nulstilles bonuskontoen.

11.7.0. Rentebonus

Den ménedlige forrentning af dekningens kontoreserve og bonuskonto efter fra-
drag for udgifter til administration og risiko sker med den manedlige rentesats i, ,

som er bestemt udfra den arlige rentesats R ved
i, =(1+R)*-1.
Forrentning pé 1. ordens grundlaget sker udfra grundlagsrenten OR.

Forrentning pé 2. ordens grundlaget sker udfra den af bestyrelsen fastsatte konto-
rente BR. BR fastsattes altid til mindst OR/(1-PALskattesats).

Kontorente af kontoreserven KR for en periode pad m maneder er:
KR ((1+ige )" -(LHion )" )
Hvorefter der trekkes PAL-skat med

PALskattesats -(KR((I +ige )" —1)— min(KR;R . )- ((1 +igg )" - 1)

Hvor Rg; er pensionsafkastskattefritaget reserve.

11.8.0. Administrationsbonus

Administrationsbonus er den del af bonus, der vedrerer administrationsomkost-
ningerne. | beregningsgrundlaget er defineret et fradrag TI som procent af indskud
til dekning af administrationsomkostninger mm.
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11.9.0.

Der fastsaettes et 2. ordens fradrag af indskud FI og et indskudsgebyr Gebyror, ., »

hvor indskudsgebyret er den skennede udgift til oprettelse/e&ndring af forsikrin-
gen, ndr et indskud modtages.

Endvidere fastsattes et arligt gebyr Gebyr;,':‘gt , som den skennede arlige udgift til
administration af en livrenteforsikring.

Administrationsbonus som posteres pa indskudstidspunktet bliver herefter:

T1-indskud- (FI-indskud+Gebyr%, )

Lebende betales gebyret Geb}’r;['.{g:

Beregningen heraf sker pd méanedsbasis, men posteres kun pa reservekontoen pr.
1. januar eller ved andringer i lobet af aret. Gebyret modregnes s& vidt muligt i
rente- og risikobonus pa den pageldende livrenteforsikring. Hvis rente- og risiko-
bonus for den pageldende periode er mindre end gebyret for den pagaeldende pe-
riode, nedbringes reserven og livrenteydelserne, herunder garanterede ydelser,
nedsattes tilsvarende. Dette gazlder for savel opsatte livrenteforsikringer som for
livrenteforsikringer under udbetaling.

Risikobonus

2. ordens-intensiteterne betegnes p! og fas udfra 1. ordens-intensiteterne som fal-

ger
Ly =s(X) -1,

hvor s(-)er en stykkevis linezr funktion af formen:
(K, - x+m, ,x<alder,

I(x)=1k, - x+m, ,alder, , < x<alder,

k, -x+m_alder  <x

For dedsrisikobonus gzlder folgende:

I bonusgrupper, der gaelder for kensopdelt beregningsgrundlag, er der fastsat st
af konstanter (k;,....kq) og (my,...,my) for hvert kon, og indenfor hvert kon er der
fastsat et szt af konstanter for tilfalde, hvor risikosummen er positiv og et szt for
tilfzlde, hvor risikosummen er negativ.

Deadsrisikobonus er forskellen pé prisen for dedsdakningen beregnet pa 1. og 2.
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ordensgrundlaget.
11.9.1. Beregning af risikoprzemier

11.10.0.

Risikopremien R! for overgang fra tilstand i til j beregnes som risikosummen S’

ved manedens begyndelse multipliceret med intensiteten n” for den pagaldende
overgang, beregnet pd medlemmets alder ved ménedens begyndelse:

Rij —Sijuij

X XrUx

Szerlige bonushenszttelser type A og pensionisttillzeg

Af det realiserede resultat opbygges szrlige bonushensattelser type A, der til-
streebes at have en sidan sterrelse, at de dakker det kapitalkrav, der herer til afde-
lingen LR.

Hvert ar i forbindelse med fastsattelse af bonussatser for det kommende ar, fast-
sattes endvidere pensionisttillasg P, der angiver den enkelte livrenteforsikrings
andel af de sarlige bonushensattelser type A. Andelen P udbetales som tilleeg til
de lobende livrenteydelser, herunder garanterede ydelser, og til konverterede ga-
ranterede ydelser.

Hvis pensionskassens reservesituation @ndres vaesentligt i arets lab, kan satserne
for pensionisttilleg neds®ttes pa samme made som de gvrige bonussatser. En
nedsatielse af pensionisttilleggene kan betyde nedgang i de lobende pensionsud-
betalinger.
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14.0.0. Opgorelser til markedsvzerdi

14.1.1.

14.1.2.

Nutidsverdierne af de 1 § 66 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for
forsikringsselskaber og tvergdende pensionskasser nevnte storrelser opgeres ud
fra felgende principper:

Diskonteringsrente

Der anvendes en lebetidsafhaengig diskonteringssats (rentekurve), som beskrevet i
ovennavnte bekendtgerelse, bilag 8, stk. 5.

Bedste skon over de involverede forsikringsrisici

Som bedst mulige skan over dedeligheden anvendes Finanstilsynets
modeldedelighed justeret med et risikotilleg:

i (x,t) = exp (B{‘rl (x) + BEr,(x) + Blry (x)) uFT¥ (x, £)(1 — risikotilleg)

Hvor k er kan, x er alder til tid t, og hvor £7*(x, t) angiver Finanstilsynets
benchmark for den observerede nuvarende dedelighed og er givet ved:

WFTA(x, ) = W7 (x, refar) (1 - Rk(x))"r'&'”f 5r

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres
arligt og kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver
observationsaret for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. [
cksponenten er angivet tid t i hele &r som udtryk for, at dedeligheden ikke s&ndres
i lgbet af aret.

Parametrene 8, B% og B¥, estimeres i forbindelse med den rlige levetidsanalyse
af den observerede dedelighed. Funktionerne r; (x), r,(x) og r5(x) er regressorer
og er givet ved:

1 SJor X < Xy
x
Tm(x) = JOrxm g <x <xp

0 Jfor x 2 xy,
hvor m = 1,2,3 og (xg, X1, X3, X3) = (40,60,80,100).

Dadeligheden er dermed fastsat pa sddan en méade, at der er inkluderet et
risikotilleeg, jf. ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hgjde for
usikkerheden i fastsaettelse af dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige
den ikke-systematiske del af levetidsrisikoen.
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1ILAG 4

Teknisk grundlag for afdeling LR i L&gernes Pensionskasse Side 14.02

14.1.3.

14.1.4.

14.2.0.

14.2.1

Det bedst mulige skon over dedeligheden tager dermed hejde for de fremtidige
levetidsforbedringer og et risikotilleg.

De aktuelle sken anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det
tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

Bedste sken over omkostninger

Med henblik pé at indregne nutidsveerdien af de forventede fremtidige udgifter til
administration i garanterede ydelser og i garanterede fripoliceydelser indregnes
vardien af et markedsverdiomkostningsgebyr pa passivsiden. Der er alene tale
om indskudsforsikringer, sa aktivet er (.

Generelle regler

Har et medlem flere forskellige livrenteforsikringer regnes disse hver for sig.

Definitioner

Y= den arlige livrente for forsikring i. Alle forsikringer er indskudsforsikringer
og dermed hvilende

FP®= Y°=den 4rlige hvilende livrente for forsikring i
MGebyr . = bedste sken for det arlige gebyr for en livrenteforsikring

arlig
FremMGebyr ™ = (K, (x,0,0tm)H g 4 - Ky (x,0,0+10)) - MGebyry,
= bedste sken for vaerdien af de fremtidige gebyrbetalinger for et medlems i’te
livrenteforsikring i LR, hvor passiverne K,,, og K., er som defineret i afsnit 27 i
teknisk grundlag for afdeling LP, og 1,z er indikatorfunktionen for, om der er

tilknyttet garanterede ydelser til livrenteforsikring i,

Pas = passivet for livrenteforsikringen, jf. afsnit 6,

Pas™ = passiv sammensat som angivet i afsnit 6, og beregnet som angivet i afsnit
27 i teknisk grundlag for afdeling LP med bedste skon for rentekurve og
dedelighed.

Z, angiver summering over samtlige livrenteforsikringer i afdelingen.

Erstat.hens = erstatningshenszttelser. som er summen af forfaldne ikke udbetalie
pensionsydelser + IBNR

KB™ = kollektivt bonuspotentiale for fordeling af arets realiserede resultat

IBNR og henszttelse:

5. marts 201328—februar-2043 GG LR 14markedsverdi-4 som bilag
4. docx R Hmarkedsvardi-3-doex Anmeldt til Finanstilsynet den
2806.4203.26422013




13ILAG 4

Teknisk grundlag for afdeling LR i Leegernes Pensionskasse Side 14.03

14.2.2

14.2.3.

14.2.4.

14.2.5,

14.2.6.

14.2.7.

14.2.8.

14.2.9.

14.2.10.

Der beregnes ingen IBNR-hensattelse i forbindelse med dedsfald.
IBNR-hens®ttelsen fastsattes derfor til 0.

TV Tilleeg som folge af garanteret tilbagekobsvaerdi:
TV fastszttes til 0.

Den retrospektive henszttelse (pr. livrenteforsikring i):

Svarer til den prospektive henszttelse pa 1. ordensgrundlaget for
livrenteforsikringen:

Henszt™=Y° - pas

Garanterede ydelser (pr. livrenteforsikring i):

HensztY®=Y?° -pas™ + FremMGebyr'* , hvor
FremMGebyr™® er markedsvardien af de fremtidige gebyrbetalinger for
livrenteforsikring i1 som defineret i § 14.2.0.

Er inkl. ristkotilleg jf. regnskabsbekendtgerelsen.
Garanterede fripoliceydelser (pr. livrenteforsikring i):
HensztFP° =FP° - pas™ + FremMGebyr"" = HensztY",

AHensatFP° =max {O;HensaetYiG -HensetFP° } 0

Er inkl. risikotillaeg jf. regnskabsbekendtgerelsen.

Bonuspotentiale pa fremtidige praemier (pr. livrenteforsikring i):

BP. =HensztFP® +AHensztFP® -HensztY" =0
Da der er tale om indskudsforsikringer

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser (pr. pensionsdakning i):

BF' =max {O;Hensaet:"“"e‘m -HensztFP°® }

Vardien af garanterede ydelser:

BestandHensztY ° =X HensztY°

Bonuspotentiale pa fremtidige pramier:

BP=X,BP, =0

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser:
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13ILAG 4

Teknisk grundlag for afdeling LR i Lagernes Pensionskasse Side 14.04

14.2.11.

14.2.12.

14.2.13.

14.2.14

14.2.15.

Beregning af bonuspotentialet pa fripoliceydelser sker i to skridt, idet
bonuspotentialet forst beregnes som:

BF' =X BF'

Er forsikringstagernes andel af det realiserede resultat (FRR) negativt, dekkes det
ferst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Lad FRR betegne den
del af forsikringstagernes andel af det realiserede resultat FRR, der skal dakkes

ved nedskrivning af bonuspotentialet pé fripoliceydelser.

Herefter fis den endelige storrelse af bonuspotentialet pa fripoliceydelser:

BF' —FRR,

BF=A-BF', hvor A= ,
BF

Vazrdien af den retrospektive henszettelse (pr. livrenteforsikring i):

Verdien af den retrospektive henszttelse for hver livrenteforsikring bestemmes
herefter som:

VHenszt"""*"™ = HensztY" + A -BF'

Vardien af retrospektive hensattelser:

BestandVHenszt""V™"™ =% VHensat M ™"

Pensionshenszettelsen (pr. livrenteforsikring i):

PensHensat; = VHenszt"' ™™

Pensionshensaettelser i alt:

PensHenszt = BestandVHensaet ™™™

Regnskabsposter

Garanterede ydelser = BestandHensztY ® +TV =BestandHensat Y
Bonuspotentiale pa fremtidige premier = BP=0

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser = BF
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Teknisk grundlag for Legernes Enkekasse Side 11.01

11.0.0. Fordeling af resultat og bonusregler

11.0.0.

Fordeling af resultat

Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppens
realiserede resultater.

Afdeling Lazgernes Enkekasse bestar af én risikogruppe, €én omkostningsgruppe
og én rentegruppe.

Det realiserede resultat for risikogruppen, der opgeres som resultatet efter risiko-
bonus, beregnes som de i perioden bogforte betalte 2. ordens risikopremier fra-
trukket dels de i perioden bogferte skader inklusiv ndringer i tekniske reserver
sdsom P:BNS—I—BNR—eg—erstatmngshensmttelser herunder RBNS og IBNR=

£er-fa}dne—ﬂdee—udbetal{e—peﬁs+msyde¥se¥ og dels den andrmg 1 adrmmstratlons-

henszttelsen, som ovennavnte risikoresultat giver anledning til (det vil sige 3 pct.
af ovennzvnte risikopreemier fratrukket de bogforte skader inklusiv ndringer i
tekniske reserver). Gruppens realiserede resultat fer risikobonus fremkommer ved
at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden udloddede risikobo-
nus.

Det realiserede resultat for omkostningsgruppen beregnes som:

- de i perioden bogfarte forsikringsmaessige administrationsomkostninger

- &zndringen i administrationshenszttelsen (pa 3 pct. der er indeholdt i den
retrospektive hens=tteise), der ikke skyldes den tilskrevne forrentning eller
risikoresultatet.

Der er ikke omkostningsbonus i afdeling Lagernes Enkekasse.
Renteresultatet for rentegruppen opgeres som:

Teknisk resultat

+ overfert investeringsafkast

t pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ @ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ &ndring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget i medfor af
punkt 1 eller 3 nedenfor

=wmepdrinserden del af erstatningshensetielserne. deralenevedrarerfor
bt pebReta e praspanees e fer

- risikoresultat (efter bonus)

- omkostningsresultat

De realiserede resultater opgeres manedligt.

05-03-201362-032043 GG LEIlIbonus-8 som bilag 5.docxEEHbenusFdee
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1ILAG 5

Teknisk grundlag for La2germnes Enkekasse Side 11.02
Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.

1. Periodens realiserede renteresultat disponeres sdledes, at séfremt det er positivt,
tildeles egenkapitalen den del af det realiserede resultat, som svarer til en for-
rentning med negletal 1 af egenkapitalen (for afdelingen) primo perioden.

Egenkapitalens forrentning kan ikke overstige sterrelsen af det realiserede ren-
teresultat. I den udstrazkning, at periodens realiserede renteresultat ikke giver
mulighed for denne forrentning, overferes den manglende forrentning til en
skyggekonto for egenkapitalen. Den manglende forrentning fremgér af en note
til regnskabet. Skyggekontoen for egenkapitalen forrentes efter samme regler
som egenkapitalen.

Fremforingen af skyggekontoen for egenkapitalen foregér siledes:
Skyggekontoimo = skyggekontoprimo (1+nogletal1/100)"* + manglende for-
rentning af egenkapitalenyeqr perioden - manglende forrentning overfert til egen-

kapitalenvedr.tidligere perioder-

Er periodens realiserede renteresultat storre end egenkapitalens forrentning til-
bagebetales forst et eventuel forbrug for bonuspotentiale pa fripoliceydelser og
dernast en eventuel skyggekonto for egenkapitalen.

Hvis periodens realiserede renteresultat er negativt, skal egenkapitalen endvi-
dere dzkke en eventuel resterende del af arets negative realiserede resultat,
som ikke kan dazkkes af de forsikredes midler, jf. stk. 3. Det beleb, som egen-
kapitalen hermed reduceres med, tilskrives skyggekontoen for egenkapitalen.

2. Bestyrelsen kan i en given periode afsté fra at give egenkapitalen fuld forrent-
ning, herunder tilskrive egenkapitalen sd meget manglende forrentning som
muligt. En sadan beslutning vil fremga af regnskabet, eventuelt i form af ned-
skrivning af saldoen pa skyggekontoen for egenkapitalen. Den herved afstaede
egenkapitalforrentning kan ikke senere medfere sterre forrentning af egenkapi-
talen end anfort i stk. 2, nér der bortses fra bestemmelsen i stk. 1.

3. Periodens realiserede renteresultat herudover, dog reduceret for pensionsaf-
kastskat, fordeles til medlemmer og pensionister, herunder i form af henlaeg-
gelser til kollektivt bonuspotentiale.

Hvis periodens realiserede renteresultat er negativt, barer forsikringstagerne
deres andel ved reduktion af det kollektive bonuspotentiale, indtil dette er op-
brugt, og da ved forholdsmassig reduktion af bonuspotentialet pa fripolice-
ydelser.

Safremt bonuspotentialet pa fripoliceydelser ikke fuldt ud kan daekke forsik-
ringstagernes andel af arets realiserede renteresultat, dackkes det resterende be-
leb af egenkapitalen.

4. Hvis periodens risikoresultat for risikogruppen er positivt, henlegges resultatet

til kollektivt bonuspotentiale for risikogruppen. Er periodens risikoresultat ne-
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13ILAG 5

Teknisk grundlag for Legemes Enkekasse Side 11.03

11.1.0.

11.2.0.

11.2.1.

11.2.2.

11.3.0.

gativt, daekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. Sa-
fremt det kollektive bonuspotentiale for risikogruppen ikke fuldt ud kan daekke
risikogruppens negative risikoresultat, dekkes det resterende belab af egenka-
pitalen. Det belab, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for risikogruppen.

5. Hvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlagges resultatet til kollek-
tivt bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat
negativt, daezkkes det ferst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale.
Safremt det kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud
kan dekke gruppens negative omkostningsresultat, deekkes det resterende be-
leb af egenkapitalen. Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives
skyggekontoen for omkostningsgruppen.

6. Ovenstiende regler gelder fra og med regnskabséret 2011 og kan sndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ

Dette bonusregulativ geelder for alle medlemmer og enker i Legernes Enkekasse
indtil videre.

Reglerne for bonusfordeling kan ndres med virkning for bonusfordelinger frem-
over.

Bonusgrupper

De enkelte policer inddeles i to bonusgrupper: eventuelle og aktuelle.

Bonusformer
Indenfor hver bonusgruppe fastsattes felgende bonussatser:

Rentebonus
Dadsrisikobonus

Principper for fastsaettelse af bonussatser

Bonussatser fastl&gges af bestyrelsen pa baggrund af et afsluttet kalenderérsregn-
skab med udgangspunkt i starrelsen af det kollektive bonuspotentiale og andre re-
server med henblik pé at opna en stabil bonustilskrivning og med henblik pé4 at
sikre, at bestandens aktiver afvikles i rimelig takt med afviklingen af bestanden.

Bonusberegning og tildeling

Bonusbeleb regnes ménedligt, men selve beregningen og tildelingen sker pr. 1.
Jjanuar eller ved @ndring af daekningen i drets lob, hvor den ménedlige bonus siden
sidste bonustildeling beregnes og tildeles.

05-03-20138203 2043 GG LEI1bonus-8 som bilag 5.docxEEH bonusF-doe
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Teknisk grundlag for Lzgernes Enkekasse Side 11.04

11.3.1.

11.3.2.

11.3.2.

11.3.3.

Bonustildeling finder sted i forbindelse med en beregning af pensionsdaekningens
kontoreserve.

Kontoreserve

Kontoreserven beregnes pé 1. ordensgrundlaget (med beregningsgrundlagets in-
tensiteter og satser) og pa 2. ordensgrundlaget (med intensiteter og satser fra bo-
nusreglerne).

I beregningen af den ménedlige kontoreserve indgér risikopramie, pensionsydel-
ser, forrentning og PAL-skat.
Ultimo hver maned er deckningens kontoreserve bestemt som:

Kontoreserve(u)= kontoreserve(p)
-PAL-skat
-forfaldne igbende pensionsydelser
-risikopreemier
+rente
hvor

u = ultimo méaneden og p = primo méneden.

Det er tilstrebt ved beregningen af kontoreserven med 1. ordens intensiteter at f&
en sé stor overensstemmelse med den prospektivt beregnede reserve som muligt.

De mindre differencer, der fremkommer, og som skyldes forskellige tekniske for-
hold som fx de anvendte interpolationsmetoder, henfores til risikopremierne.

Bonusdefinition

Bonusbelgbet udger forskellen mellem kontoreserven beregnet pé 2. ordens inten-
siteter og satser og kontoreserven beregnet pa 1. ordens intensiteter og satser (=
den prospektive reserve):

Bonusbelgb= Kontoreserve]'(u)-[V(u)+bonuskonto(p)]
V(u) er den prospektive reserve ultimo méneden ifelge beregningsgrundlaget.

Bonuskonto(p) er den opsamlede bonus fra sidste bonustildeling til primo bereg-
ningsmaneden.

Den samlede bonus for hele aret/perioden er summen af de manedlige bonusbeleb
for aret/perioden=bonuskonto{ultimo tildelingsperioden).

Anvendelse af bonusbelebet
Bonus anvendes som indskud til forhgjelse af policens pension med brug af passiv
jf. afsnit 4.

Rentebonus
Den manedlige forrentning af dekningens kontoreserve og bonuskonto efter fra-
drag for udgifter til risiko sker med den manedlige rentesats i, , som er bestemt

ud fra den arlige rentesats R ved
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Teknisk grundlag for Legernes Enkekasse Side 11.05

11.3.4.

11.4.0.

i, =(1+R)" -1.
Forrentning pa 1. ordens grundlaget sker ud fra grundlagsrenten OR.

Forrentning pé 2. ordens grundlaget sker ud fra den af bestyrelsen fastsatte konto-
rente BR. BR fastsettes altid til mindst OR/(1-PALskattesats).

Rentebonus af kontoreserven KR for en periode pa m méaneder er:
KR ((1+ig )" = (1+i0x)")

Hvorefter der traekkes PAL-skat med

PALskattesats (KR {(1+ig )" -—l)—min(KR;an.)-((l Fige )" —1)

Hvor Rg; er pensionsafkastskattefritaget reserve.

Risikobonus
2. ordens-intensiteterne betegnes og }.l.;l , og fas ud fra 1. ordensintensiteterne som

folger

]"':Iul :S(X) ) ]J’x
Hy=t(x)- 1,

hvor s(*) og t(*) er stykkevis linezre funktioner af formen:
k, - x+m, x<alder,

I(x)=4k, - x+m, ,alder, | < x<alder,

-l —

1k, xtm,alder , <x

Dadsrisikobonus er forskellen pa prisen for dedsdaekningen beregnet pa 1. og 2.
ordensgrundlaget.

Risikobonus kan godt vaere negativ og modregnes i givet fald sa vidt muligt i po-
sitiv rente pa den pagaldende dakning.

Tillag til de lsbende pensionsudbetalinger

For Laegernes Enkekasse er beregnet en egenkapital, som stammer fra egenkapita-
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Teknisk grundlag for Lagernes Enkekasse Side 11.06

05-

len for fusionen med Lagernes Pensionskasse. Egenkapitalen skal indeholde til-
streekkelige midler til at kunne modsvare betydelige fald i aktivernes vaerdi og
stigninger 1 pensionshensattelserne som folge af gget levetid.

Safremt egenkapitalen skennes at have tilstrekkelig sterrelse til at opfylde dens
formal, tilstreebes det, at pensionisterne far udbetalt andel af egenkapitalen i form
af et pensionisttilleg i forbindelse med den lebende pensionsudbetaling, som ty-
pisk vil medfare tilsvarende fald i kravet til egenkapitalen.

Pensionisttillagget P fastsaettes samtidigt med pensionisttilleeggene for de avrige
afdelinger i Legernes Pensionskasse. Hvis reservesituationen 1 Laegernes Enke-
kasse eller i Lzgernes Pensionskasse &ndres vasentligt i arets leb, kan satsen for
pensionisttilleegget nedsattes. En nedszttelse af pensionisttilleegget kan betyde
nedgang i de lebende pensionsudbetalinger.
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Teknisk grundlag for Legernes Enkekasse Side 14.01

14.0.0. O_p_,_gﬂrelser til markedsvaerdi

Nutidsverdierne af de i § 66 i bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikrings-
selskabers og tvaergiende pensionskasser navnte sterrelser opgeres ud fra felgende
principper:

14.1.1. Diskonteringsrente

Der anvendes en lebetidsafhengig diskonteringssats, som beskrevet i ovennavnte be-
kendtgarelse, bilag 8, stk. 5.

14.1.2. Bedste skon over de involverede forsikringsrisici

Som bedst mulige sken over dedeligheden anvendes Finanstilsynets modeldedelighed
justeret med et risikotilleg:

1¥ (x, £) = exp (Blr (x) + BEry(x) + Blrs(x) ) u T4 (x, ) (1 — risikotilleg)

Hvor k er ken, x er alder til tid t, og hvor u*7*(x, t) angiver Finanstilsynets benchmark
for den observerede nuvarende dadelighed og er givet ved:

uFTK(x,t) = uFT (x,refar) (1 - R"(x))” el

Her er R*(x) Finanstilsynets benchmark for levetidsforbedringer, som opdateres arligt
og kan findes pa Finanstilsynets hjemmeside. Variablen refar angiver observationséret
for de benchmarkdedeligheder, som man anvender. | eksponenten er angivet tid t i hele
ar som udtryk for. at dedeligheden ikke aendres i iabet af aret.

Parametrene S5, f% og B¥, estimeres i forbindelse med den 4rlige levetidsanalyse af den
observerede dedelighed. Funktionerne ry (x), 5 (x) og r3(x) er regressorer og er givet

ved:
1 Jforx < xpmoq
X — X
(%) = JOor X4 <x < X
Xm — Xm-1
0 JJfor x = x,

hvor m = 1,2,3 og (xp, X1, X2, x3) = (40,60,80,100).

Dadeligheden er dermed fastsat pa sddan en made, at der er inkluderet et risikotilleg, jf.
ovennavnte bekendtgerelse, bilag 1, punkt 54, som tager hejde for usikkerheden i fast-
seettelse af dedeligheden i pensionskassens bestand, det vil sige den ikke-systematiske
del af levetidsrisikoen.

Anmeldt til Finansti!
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Teknisk grundlag for Legernes Enkekasse Side 14.02

14.1.3.

14.2.0.

14.2.1.

14.2.2.

14.2.3.

Det bedst mulige sken over dedeligheden tager dermed hejde for de fremtidige levetids-
forbedringer og et risikotilleg.

De aktuelle skon anmeldes til Finanstilsynet efter reglerne for anmeldelse af det tekni-
ske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed.

Bedste skon over omkostninger

Med henblik pa at indregne vardien af et fremtidigt omkostningsresultat i veerdien af
den retrospektive hensettelse, er den retrospektive hensasttelse for hver pensionsdaek-
ning i markedsvardiberegningerne forhagjet med 3 pct. svarende til, at der i 1. ordens

grundlaget er en administrationshens®ttelse pa 3 pet. af den retrospektive hensattelse

Definitioner

Y = FP° = den érlige pension = fripolicen for police i, da der ikke langere er preemie-
betaling i afdelingen. Beregningen er sket p4 grundlaget G = 1. ordens grundlaget.

Pas® = passiv, jf. afsnit 4.1.0 eller 4.2.0, beregnet pa 1. ordens grundlaget

Pas™ = passiv sammensat som angivet i afsnit 4.1.0 eller 4.2.0 og beregnet pd markeds-
vardigrundlaget som angivet i afsnit 27 i teknisk grundlag for afdeling LP med bedste
sken for rentekurve og dedelighed

Pas™" = passiv sammensat som angivet i afsnit 4.1.0 eller 4.2.0 og beregnet p4 mar-
kedsvardigrundlaget som angivet i afsnit 27 i teknisk grundlag for afdeling LP med
bedste skon for rentekurve (PAL-friholdt) og dedelighed

PALfri; = PAL-friholdt beleb for police i = hensattelse 1.1.1983 dog hajst den retro-
spektive henszttelse

Z, angiver summering over samtlige policer i bestanden.

Erstat.hens = erstatningshensatielser. som er summen af forfaldne ikke udbetalte pensions-
ydelser + IBNR

KB™ = kollektivt bonuspotentiale for fordeling af 4rets realiserede resultat

IBNR og henszttelse:

Hensattelser for indtrufne men endnu ikke anmeldte forsikringsbegivenheder settes til
0.

TV Tilleg som folge af garanteret tilbagekebsvaerdi:
TV er 0, da policerne ikke er tilknyttet mulighed for tilbagekab.
Den retrospektive henszettelse (pr. police i):

Svarer til den prospektive hensattelse pa 1. ordensgrundlaget med tilleg af administra-
tionshensattelse:

Henszt!""™"° = (1+ AH)- Henszt™", hvor
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Henszt™ =Y - pas®
14.2.4. Garanterede ydelser (pr. police i):

HensaztY® = (Y" - PALf_n' )-pas™ + PALfr, -pas™
’ pas” pas®

Er inkl. risikotillzg, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 52, nr. 9.

14.2.5, Garanterede fripoliceydelser (pr. police i):

PALfri, m . PALfri
——)-pas” + S -pas,

HensztFP® = HensztY® = (FP° -
pas pas

AHensztFP® = max {0; HensatY," - HensztFP®} = 0

Er inkl. risikotilleg, jf. regnskabsbekendtgerelsens § 52, nr. 9.
14.2.6. Bonuspotentiale pa fremtidige prsemier (pr. police i):
BP, = Hens®tFP° + AHens®tFP® — HensztY’ = 0

14.2.7. Bonuspotentiale pi fripoliceydelser (pr. police i):

BF' = max {O; HensatM"r HensaetFR.G}

14.2.8. Verdien af garanterede ydelser:
BestandHensztY® = X HensaetY°

14.2.9. Vardien af garanterede fripoliceydelser:
BestandHensztFP® = ZHensztFP"

14.2.10. Bonuspotentiale pa fremtidige pramier:
BP=ZBP =0

14.2.11. Bonuspotentiale pa fripoliceydelser:

BﬂE 5

Side 14.03

Beregning af bonuspotentialet pa fripoliceydelser sker i to skridt, idet bonuspotentialet

ferst beregnes som:

BF' =3 BF

Er forsikringstagernes andel af det realiserede resultat (FRR) negativt, dekkes det forst
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14.2.12.

14.2.13.

14.2.14.

14.2.15

14.2.16.

o ¥

Side 14.04

ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale, og herefter ved nedskrivning af bo-

nuspotentialet pa fripoliceydelser ved beregning af forhoidet:

I, hvis KB > _FRR,

Formuen, o -Egenkapital LE -Erstat.hens-Zi HensaatY-G

A=l : i hvis KB < —FRR < KB + BF

BF
|0, bis kB . BF <_FRR

A kan séledes hojst antage vardien 1.

Herefter fas den endelige storrelse af bonuspotentialet pé fripoliceydelser:

BF = A-BF'

Vardien af den retrospektive henszettelse (pr. police i):

Vardien af den retrospektive hensattelse for hver police bestemmes herefter som:

VHenszt™ = HensztY® + A -BF'
Vardien af retrospektive henszttelser:
BestandVHenszt™"™ = £ VHensat™™
Pensionshenszttelsen (pr. police i):
PensHenszt; = VHensaet "™
Pensionshensaettelser i alt:

relro

PensHensat = BestandVHensat

Regnskabsposter
Garanterede ydelser = BestandHensztY" + 77 =BestandHersatY*®
Bonuspotentiale pa fremtidige pr&mier = BP

Bonuspotentiale pa fripoliceydelser = BF
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